COMGAS

Resultados 2009

Comgas conquista mais de 100 mil novos clientes
em 2009

Numero de medidores no segmento residencial sobe 11,7% e alcanca
692.448 unidades no ano

Sédo Paulo, 25 de fevereiro de 2010, a Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
(Bovespa: CGAS3 e CGASS5, Reuters: CGAS3.SA e CGAS5.SA e Bloomberg:
CGAS3:BZ e CGAS5:BZ), a maior companhia distribuidora de gas natural canalizado
do Brasil, divulga seus resultados referentes ao segundo semestre de 2009.

As informacfes financeiras e operacionais apresentadas a seguir sdo apresentadas
em Legislagdo Societaria e comparadas ao segundo semestre de 2008 (2S08) ou ao
quarto trimestre de 2008 (4T08), conforme indicado.

Destaques de 2009

Contatos: Relacdes com Investidores
- . .
Roberto Lage — COI’II'[IHUO. crescimento no segrr_]gr_lto
Diretor de Financas e Relagdes com residencial: 104 mil novos domicilios
Investidores conectados nos ultimos doze meses;
Paulo Polezi M O namero de medidores cresceu
Superintendente de Tesouraria e 11,5% entre 2008 e 2009, atingindo a
Relagbes com Investidores marca de 703.084 em dezembro de
2009;
Renata Oliva
Coord_enadora de Rela¢des com M Como remunerac&o total aos
Investidores acionistas, em 2009 foram distribuidos
Telefone: 11 4504-5065 oRIiiideig?)’s‘le 'lrj?gzoseosbrer::aa itl;lcljm;c’g;1 ric(jl'e
E-mail: investidores@comgas.com.br J pital proprio;
M Consistente reducéo do Conta Corrente
Teleconferéncia em Portuqués Regulatéria: R$ 29 milhGes no 4T09
contra R$ 153 milhdes no 3T09; e
Data: 26/02/2010 as 15:00 (BRT)
Fone: 11 2188-0188 M Os Investimentos da Comgéas no ano
Cédigo: Comgas de 2009 totalizaram R$ 406 milhdes,
0,8% acima do apresentado no ano
anterior.
A teleconferéncia terd uma apresentacéo
disponivel para download no website:
www.comaas.com.br/investidores

www.comgas.com.br/investidores

Pagina 1 de 24


mailto:investidores@comgas.com.br
http://www.comgas.com.br/investidores

COMGAS

Resultados 2009

Mensagem da Administracdo

O ano de 2009 foi marcado pela retomada das economias internacionais, reflexo da
recuperacao da crise econdmica global iniciada no ano de 2008, a qual pbde ser
sentida por todos os setores da economia.

No Brasil, a recuperacéo da economia vem ocorrendo desde o segundo trimestre de
2009, quando o PIB voltou a crescer e o mercado interno, através de varios incentivos
governamentais, tornou-se a principal forga motriz para impulsionar a retomada
econdmica.

Apesar da recuperacdo brasileira diante da crise mundial, os seus impactos ainda
puderam ser sentidos ao longo do segundo semestre de 2009. A comparagdo com 0s
resultados obtidos em 2008 sera, na maioria das vezes, negativa devido as realidades
econdmicas discrepantes entre estes dois anos.

Os reflexos da retragdo da economia aliados a reducdo das tarifas, resultante das
revisdes tarifarias ocorridas no ano, impactaram na redugdo das margens e nos
resultados da Companhia.

Mesmo diante de um ano téo dificil anunciamos que apés 10 anos de privatizacdo, a
Comgés conquistou mais de 100 mil clientes em 2009, duplicando assim a sua base
de consumidores, que ja passa dos 850 mil em 67 cidades atendidas por nossa rede
de distribuicdo com mais de 6.200 km. O foco da Companhia continua sendo o
segmento residencial, que apresentou crescimento de 11,7% em relacdo a 2008 e foi
justamente gracas a este segmento que atingimos esta marca histdérica.

Como remuneragdo total aos acionistas, a Comgas declarou R$ 268,4 milhdes
divididos da seguinte forma: R$ 199,9 milhdes em dividendos, relativos ao exercicio
findo em 2008, e R$ 68,5 milhdes em juros sobre capital proprio, relativos ao exercicio
de 2009, pagos ao longo de 2009 com excecdo de R$ 4,1 milhdes pagos em janeiro
de 2010. Cabe destacar que pela primeira vez na histéria da Companhia, o Conselho
de Administragdo aprovou, em reunides realizadas em outubro e em dezembro do
mesmo ano, 0 pagamento de juros sobre capital proprio.

Em dezembro ocorreu o segundo desembolso parcial do financiamento de mais de
R$ 665 milhdes concedido pelo BNDES em junho, sobretudo para projetos de
expansao.

Outros dois pontos positivos que merecem atencdo sdo: (i) a acentuada diminuicdo do
saldo do Conta Corrente Regulatéria nos ultimos trimestres, devido a queda no custo
do gas natural frente a apreciacdo do real, fechando o 4T09 em R$ 29 milhdes; e (ii) o
continuo plano de investimento i mantido praticamente no mesmo patamar do ano
anterior, R$ 406 milhdes.

A Comgas visa o crescimento continuo e sustentavel, tendo como meta agregar mais
400 mil clientes até maio de 2014, honrando assim 0 compromisso assumido com a
Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo (ARSESP).
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Em fevereiro de 2010, aag°ncia de <cl assifi caingBaa3 ddoody bs a
emissor em moeda local na escala global e rating de emissor Aal.br na escala
nacional para a Comgas com perspectiva estavel.

Segundo a ok deflete |s solidas métricas de crédito da Companhia para
a categoria de rating, a natureza relativamente previsivel e estavel de seus fluxos de
caixa com base em contrato de concessao de longo prazo, o histérico positivo na
recuperacao de custos, a administracdo experiente e a solida posicdo do grupo
controlador.
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Revisdo Tarifaria

A revisdo tarifaria para as distribuidoras de gas canalizado no Estado de S&o Paulo
ocorre a cada cinco anos. A primeira ocorreu em 2004 e a proxima sera em 2014. A
finalidade é fixar uma margem justa para a Concessionaria e os Usuarios e
principalmente repassar aos clientes os ganhos de eficiéncia das concessionarias
obtidos durante cada periodo. O preco final da tarifa paga pelo consumidor é formado
a partir dos custos do gas natural mais o transporte do produto, a margem da
companhia e os impostos. E da margem que saem 0S recursos para 0s custos de
operacéo da empresa, investimentos e remuneragado dos acionistas.

No més de maio a ARSESP publicou o resultado final da revisdo tarifaria que

apresentou um declinio da margem maxima de 9,8% (levando o PO para

R$ 0,3052/m3) eumfa t o r de 0,360, bem como o valor do sal do d
segundo ciclo, a ser absorvido parcialmente no primeiro ano do terceiro ciclo, com

valor de R$ 0,009638/m3, ficando a absor¢édo do saldo remanescente pendente para

0s demais anos deste ciclo.

M valor inicial da Margem Maxima (PO): é a margem média unitéria aprovada pelo
Orgdo Regulador, que permitira & Comgéas a obtencéo de receitas suficientes para
cobrir 0os custos de operacdo, investimentos, de manutengdo, encargos de
depreciacao relacionados com a prestacdo de servi¢os e rentabilidade autorizada
sobre os ativos. O valor estabelecido em maio de 2009 foi de R$ 0,3052/m3.

Fator X: fator que visa compartilhar com o consumidor o incremento de eficiéncia
operacional ao longo deste ciclo regulatério (2009-2014), através de sua aplicacao
como redutor do ajuste anual das margens pelo IGPM. O percentual estabelecido
é de 0,82% ao ano.

Estrutura Tarifaria: Tabela de Tarifas Teto, associada a Margem Maxima
autorizada pelo Orgdo Regulador, que define nivel e encargos das tarifas dos
diferentes segmentos de mercado e categorias de usuarios.

Abertura de Mercado: a ARSESP estabeleceu a margem de comercializagdo em
1,9% e a margem de distribuicdo em 98,1%. Com a abertura de mercado a partir
de maio de 2011, os usuarios (exceto do segmento residencial e comercial) com
consumo acima de 300 mil m3/més serdo considerados potencialmente livres.

No célculo do WACC para a remuneracdo da base de ativos regulatorios, a
ARSESP considerou a taxa de 9,55%, como j& havia sido divulgado em marc¢o de
20009.

O reajuste das tarifas da Comgas néo foi uniforme para todos os segmentos, pois a
tarifa é formada por diferentes proporcdes entre margem e custo de gas. As tarifas
variam de acordo com o volume de gas consumido e o segmento de mercado. A
seguir, resumimos o impacto médio das tarifas estabelecido pela Revisdo Tariféaria
Quinquenal de 2009:

www.comgas.com.br/investidores Péagina 4 de 24




COMGAS

Resultados 2009

M |ndustrial -18,0%
B GNV - Automotivo -16,6%
M Cogeracao -20,9%
B Comércio -12,1%
B GNC -18,0%
B Residencial -25,1%
M Residencial Coletivo  -12,6%

Além da revisao quinquenal, as tarifas da Comgas séo reajustadas uma vez por ano,
na data de assinatura do contrato de concessao (31 de maio) ou eventualmente antes
caso o0 oOrgdo regulador entenda que seja necessério. Este reajuste é feito pela
ARSESP e consiste na atualizacdo das margens de distribuicdo pelo IGPM (indice
Geral de Precos ao Mercado) e do custo do gas (de origem nacional e boliviana) e seu
transporte considerando as variagdes reais acumuladas dos precos de aquisi¢cdo pela
Comgas.

Em dezembro de 2009, devido a reducéo do custo de gas e apreciacdo do real, desde
maio de 2009, houve um reajuste extraordinario das tarifas visando repassar este
ganho aos grandes consumidores. O segmento residencial, responsavel por mais de
98% do total de clientes atendidos pela Comgas, nao sofreu reajuste da tarifa.

As novas tarifas foram publicadas no Diario Oficial de 10 de dezembro, conforme
deliberacdo da ARSESP n° 113, de 9/12/2009.

Durante o ano de 2009 foi possivel recuperar R$ 500 milhdes do saldo da Conta

Corrente Regulatéria, em fungédo tanto das diminuicbes do custo de gas incorrido
guanto dos valores retroativos incluidos nas tarifas para a recuperagao.

Contade Gas a Recuperar (Conta Corrente Regulatéria)

(R$ MM)
59 & = 61
T, 468
k =204
264
k =111
k =124
. \ 29
2008 1T09 2T09 3T09 4T09
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Contratos de Fornecimento de Gas Natural

No ano de 2009 continuaram em vigor os contratos de compra e venda de gas natural
celebrados entre a Comgas e a Petrobras e entre a Comgas e a BG, somando uma
gquantidade de 15,7 milhdes de m3/dia em contratos firmes e firme flexivel, podendo
chegar até 17,2 milhdes de m3/dia caso o contrato interruptivel seja demandado.

A Companhia tem contratos de suprimento de gas natural, nas seguintes condicfes:

- Contrato com a Petrobras na modalidade firme, iniciado em janeiro de 2008
com vigéncia até dezembro de 2012. A quantidade diaria contratada é de 3,5
milhdes de m3 e foi assinado em substituicdo ao contrato de gas nacional,
também com a Petrobras vencido em dezembro de 2007;

Contrato com a Petrobras na modalidade firme, com vigéncia até junho de
2019 e quantidade diéria de gas boliviano contratada atual de 8,75 milh6es de
m3, que se reduz a 8,10 milhdes de m3 em junho de 2011,

Contrato com a Petrobras na modalidade firme flexivel, na qual a Petrobras
fornecera o gas natural ou ressarcira o custo adicional referente ao consumo
de combustivel alternativo pelo cliente nesta modalidade, com quantidade
contratada de 1,0 milhdes de md¥/dia de gas natural. Iniciado em janeiro de
2008 com vigéncia até dezembro de 2012;

Contrato com a Petrobras para fornecimento de gas na modalidade
interruptivel, com quantidade contratada até 1,5 milhdes de m?/dia. Iniciado em
janeiro de 2008 com vigéncia até dezembro de 2010;

Dois contratos de gas (modalidade back-to-back) do Programa Prioritario de
Termeletricidade (PPT), para abastecimento de 3,06 milhdes de m3/dia;

Contrato de curto prazo com a Petrobras realizado através de leildo, no qual a
Comgas contratou a quantidade de 1,8 milh6es de m3/dia até marco de 2010.

Contrato com a BG Comércio e Importagdo Ltda. na modalidade firme, com
vigéncia até maio de 2011, e quantidade diaria de gas boliviano contratada de
0,65 milhdes de m3;

Contrato com a Gas Brasiliano na modalidade firme, com quantidade
contratada de até 12,0 milhdes de md3/ano, iniciado em abril de 2008 com
vigéncia até novembro de 2012 para fornecimento de um cliente especifico.
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Natural

Os precos dos contratos sdo compostos por duas parcelas: uma indexada a uma
cesta de 6leos combustiveis no mercado internacional e reajustada trimestralmente; e
outra reajustada anualmente com base na inflacdo local e/ou americana. O custo do
gas é praticado em R$/m3, sendo o gas boliviano calculado em US$/MMBTU, com

correcao mensal da variagdo cambial.

Contrato Firme Firme Flexivel Interruptivel
Modalidade Firme Firme Firme Firme Flexivel Interruptivel Firme Curto Prazo
Excedente dos contratos da PB
Origem do Gas Boliviana Boliviana Né&o determinada Né&o determinada Né&o determinada com outras distribuidoras /
termelétricas
8,75 MMm?/dia até mai/2011 " " " . .
I ' _ " X 3, X 3) v 3) s Mm3 s 3)
Qde Contratada 8,10 MMm?¥/dia até jun/2019 0,65 MMm?/dia 3,5 MMm?/dia 1,0 MMm?/dia 0a 1,5 MMm?¥/dia 1,8 MMm?/dia
EHITD Gl jun/19 mai/11l dez/12 dez/12 dez/10 mar/10
Contrato
Parcela Fixa +
Commodity + Transporte Parcela Variavel Parcela Fixa + Parcela Fixa + Parcela Fixa +
Parcela Variavel Parcela Variavel Parcela Variavel
Transporte: reajuste anual pela | Parcela Fixa : reajuste anual
inflagédo americana:CPI pela inflagdo americana:PPI Parcela Fixa : reajuste anual Parcela Fixa : reajuste anual Parcela Fixa : reajuste anual
Conforme lance vencedor do
Preco pelo IGP-M pelo IGP-M pelo IGP-M eilzo

Commodity:corrigido
trimestralmente pela variagdo
de uma cesta de 6leos
+ variagdo cambial

Parcela Variavel: corrigida
mensalmente pela variagdo
de uma cesta de 6leos,
incluindo diesel
+ variagao cambial

Parcela Variavel: corrigida
trimestralmente pela variagédo
de uma cesta de 6leos

Parcela Variavel: corrigida
trimestralmente pela variagédo
de uma cesta de 6leos

Parcela Variavel: corrigida
trimestralmente pela variagédo
de uma cesta de 6leos

* NOTA: No caso do preco do Contrato BG, existe ainda uma parcela indexada ao Diesel.
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Desempenho Operacional

Visdo Geral da Companhia e Base para Anélise de Resultados

A Comg éS detém a Sistema de distribui¢do de gas natural na drea de concessdo da Comgéas

concessao para exploracao .
dos servigos publicos de -
distribuicdo de géas natural
canalizado na regido leste do
Estado de Sao Paulo, que
constituem 177 municipios.
O contrato foi garantido via
leildo de privatizagdo em 31
de maio de 1999 e tem
vigéncia de 30 anos, =
renovaveis por mais 20 anos St o mmmere
em Unica vez.

A Comgéas distribui géas
natural canalizado aos
mercados Residencial, Comercial, Industrial, Veicular, de Cogeracdo e de
Termogeracdo em sua éarea de concessdo, que inclui, dentre outras, as regides
metropolitanas de Sdo Paulo, Campinas e adjacéncias, além do Vale do Paraiba e da
Baixada Santista. Estas regides representam, aproximadamente, 27% do PIB
brasileiro.

Em dezembro de 2009 a Comgas atendia 67 municipios, um aumento médio anual de
16% desde o inicio da concesséao (17 municipios atendidos em 1999).

A totalidade de medidores ao final de dezembro foi de 703.084, um aumento de
72.581 medidores nos ultimos doze meses, representando um crescimento de 11,5%
em relacdo a dezembro de 2008.

Namero de Medidores

31/12/2009 % do Total  31/12/2008 % do Total Ve 31/12/2007 % do Total var %
(2009/2008) (2008/2007)

Residencial 692.448 98,5% 620.191 98,4% 11,7% 562.175 98,3% 10,3%
Comercial 9.265 1,3% 8.885 1,4% 4,3% 8.563 1,5% 3,8%
Industrial 973 0,1% 1.004 0,2% -3,1% 989 0,2% 1,5%
Cogeragéo 23 0,0% 20 0,0% 15,0% 16 0,0% 25,0%
Termogeragao 2 0,0% 2 0,0% 0,0% 2 0,0% 0,0%
Automotivo 373 0,1% 401 0,1% -7,0% 384 0,1% 4,4%
Total 703.084 100,0% 630.503 100,0% 11,5% 572.129 100,0% 10,2%

* UDA’s (Unidade Domiciliar Autdnoma)
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Destacamos a sazonalidade como um dos importantes fatores para melhor
compreensdo do desempenho da Companhia e do setor. O gréafico a seguir ilustra os
principais periodos de consumo do setor:

Alta sazonalidade: periodo de maif§
consumo devido ao inverno e |
aceleragaala produgéo industrial.

|_Jan > Fev > Mar > Abr ) Mai > Jun > Jul > Ago > Set > Out > Nov > Dez4
k—Y—J

Baixa sazonalidade

Baixa sazonalidade.

Volume de géas vendido

Vendas de Gas por Segmento em 2009 Margem de Contribuigdo em 2009

8,7% 3,4% 2,2% 3,6% 4,0%

0,5%
7,5%

0,
H Residencial 22,6%

8 Comercial
# |ndustrial
H Cogeracio 8.1%
H Termogeracéo
4 Automotivo

77,8%

61,6%

O volume total comercializado em 2009 totalizou 4.261,0 milhdes de m3, 18,9%
inferior ao ano anterior. No 4TQ9, o volume foi de 1.142,2 milhdes de m3, uma retracao
de 5,8% em relacdo do 4T08. Em relagdo ao 3T09, o quarto trimestre do ano
apresentou uma reducéo de 1,7%, devido & sazonalidade comum ao periodo.
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Vendas de Gas por Segmento Volume (mil m3)
Segmento 4T09 3T09 Var. %
Residencial 37.209 41.409 35.999 -10,1% 3,4% 143.980 135.944 5,9%
Comercial 26.395 23.774 25.429 11,0% 3,8% 95.400 99.633 -4,2%
Industrial 898.656 914.757 882.194 -1,8% 1,9%| 3.313.936 3.855.030 -14,0%
Cogeragédo 86.815 93.649 73.408 -7,3% 18,3% 318.140 304.403 4,5%
Termogeragéo 123 101 71.459 21,6% -99,8% 20.707 333.301 -93,8%
Automotivo 92.953 88.784 124.356 4,7% -25,3% 368.804 524.725 -29,7%
Total 1.142.151 1.162.474 1.212.846 -1,7% -5,8% 4.260.967 5.253.036 -18,9%

Residencial

O segmento residencial continua sendo o foco estratégico da Companhia. A Comgas,
de acordo com seu contrato de concessao, possui exclusividade de comercializagéao e
de distribuicdo no segmento até o ano de 2029. Em 2009, este segmento representou
3,4% do volume total de gas vendido da Companhia, com uma margem de
contribuicdo de 22,6%.

Até dezembro de 2009, a Comgéas obteve um aumento de 5,9% no volume de gas
comercializado para o segmento residencial, passando de 135,9 milhdes de m3 em
dezembro de 2008 para 144,0 milhdes de m3 em 2009.

No quarto trimestre de 2009 a Companhia vendeu 37,2 milhdes de m3 de gas, um
aumento de 3,4% em relacdo ao quarto trimestre de 2008, com 36,0 milhdes de m3
consumidos.

O segmento residencial finalizou o ano de 2009 com 692.448 medidores conectados,
um crescimento de 11,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e 3,8% se
comparado com o 3T09. E importante ressaltar que esse nimero inclui condominios
com medidores coletivos que atendem varios clientes com um Unico medidor. Assim,
considerando o nimero de UDA"s (Unidade Domiciliar Autbnoma), que mede apenas
uma residéncia, o crescimento foi de 13,6%, passando de 765.103 UDA's em 2008
para 869.138 residéncias conectadas em 2009.

Comercial

Da mesma forma que no mercado residencial, a Comgas também possui
exclusividade da distribuicdo e da comercializacdo do gas natural para clientes
comerciais até fim de seu contrato de concessédo em 2029.

O segmento comercial finalizou 2009 com um volume de gés distribuido de 95,4
milhdes de m3, uma reducédo de 4,2% em relacdo a 2008. Na comparagdo entre
trimestres, houve um aumento de 3,8% entre o 4T09 (26,4 milhdes de m3) e o 4T08
(25,4 milhdes de m3).

Nos ultimos doze meses 380 novos estabelecimentos comerciais foram conectados.
Com isso, o mercado comercial foi responsavel por 2,2% do volume total distribuido
pela Companhia e por 8,1% da margem total.
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Industrial e Cogeracéo

No segmento industrial, 0 mais significativo em termos de volume comercializado, a
Comgas tem a exclusividade de comercializacdo até 2011 e de distribuicdo até 2029.
Em 2009, este setor contava com 973 clientes, responsaveis por 77,8% do consumo
total em volume de gés no ano e por 61,6% da margem de contribuicédo.

O setor industrial alcangou 3.313,9 milh6es de m3 de gas comercializado no ano,
apresentando uma reducéo de 14,0% em relacdo a 2008, quando a Companhia atingiu
3.855,0 milhdes de m3 de gas comercializado. Parte desta variacdo deve-se a
migracdo de alguns clientes industriais para o segmento de Cogeracdo. No quarto
trimestre de 2009 o setor industrial foi responsavel pelo consumo de 898,7 milhdes de
ms3, contra 882,2 milhdes de m3 no 4T08, uma variagéo positiva de 1,9%.

A cogeracao caracteriza-se pela producdo simultanea de energia térmica e elétrica a
partir de uma Unica fonte de combustivel, o gas natural. Este segmento vem se
tornando uma opcado muito interessante nos Gltimos anos, ndo somente por sua
importancia em fungdo da economia gerada aos clientes, mas também pelo beneficio
ambiental proporcionado quando comparado as demais alternativas energéticas.

O mercado de cogeracao finalizou 2009 com um volume de 318,1 milhdes de m3, um
aumento de 4,5% em comparacdo com o volume consumido em 2008, 304,4 milhdes
de m3. No 4T09 o volume de gas vendido para o segmento foi de 86,8 milhées de m3,
avancando 18,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior com volume de 73,4
milhdes de m3. A margem de contribuicdo do segmento em 2009 foi de 3,6%.

Os segmentos industrial e de cogeracdo somados recuaram 12,7% entre 2008 e
2009, passando de 4.159,4 milh6es m3 para 3.632,1 milhBes de m3. Na comparacéo
entre o quarto trimestre de 2009 e de 2008, os dois segmentos apresentaram juntos
um avanco de 3,1% em volume vendido.

Quando comparado ao ano anterior, no ano de 2009 a reducdo do volume de gas
vendido para o segmento industrial e de cogeracdo é reflexo da diminuicdo da
producdo do setor em fungdo da crise financeira mundial ocorrida. J& o
reaquecimento da economia, principalmente no setor industrial, pode ser percebido na
comparacao entre os quarto trimestres de 2009 e 2008.

Termogeracao

A termogeracdo consiste em um processo de obtencao de energia elétrica a partir da
gueima do gas. Ao final de 2009, o volume de vendas destinado ao segmento foi de
20,7 milhdes de m3, representando 0,5% do volume total de gés vendido.

E importante ressaltar que os contratos de fornecimento de gas da Comgas nao
incluem o abastecimento das termelétricas. Caso estas necessitem despachar gas, a
Petrobras se encarregara de fornecer & Companhia o volume adicional, pois estes sdo
c ont rkatktodbacko .
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Tais contratos se inserem no programa prioritario de termeletricidade (PPT), lancado
pelo governo federal em 2000, sdo contratos de fornecimento especificos para as
Usinas Termelétricas e Cogeracfes que cumpriram as exigéncias previstas ha
regulamentacdo do Programa do Ministério de Minas e Energia instituido pelo Decreto
3.371 de 24/02/2000.

Automotivo (GNV)

Desde 1993, a Comgas oferece GNV (Gés Natural Veicular) na regido metropolitana
de Sado Paulo. O setor automotivo, atualmente, representa 8,7% do total de gas
natural comercializado pela Comgas e 4,0% da margem de contribuicdo. Ao final de
2009 a Companhia atendia 373 postos, comparados aos 401 de 2008. Este setor é
bastante sensivel a variagdo de precos e a competicdo com demais combustiveis,
principalmente o alcool anidro.

O volume de gas comercializado para este segmento apresentou uma reducdo de
29,7% no ano, passando de 524,7 milhdes de m3 em 2008 para 368,8 milhdes de m3
em 2009. Esta variacdo pode ser explicada pela redugdo no consumo médio de gas
por veiculo ocorrida no primeiro semestre do ano. No 4T09 foram vendidos 92,9
milhdes de m3, enquanto no 4T08 o volume foi de 124,4 milhdes de m3, uma queda de
25,3%.
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Desempenho Financeiro

Receita Bruta

A receita bruta da Comgas ao final de 2009 totalizou R$ 4.942,8 milh6es, uma queda
de 1,5% em comparacdo com a receita de 2008, R$ 5.019,3 milhdes. No desempenho
trimestral, a variagdo negativa foi de 8,6%, passando de R$ 1.334,7 milhdes no 4T08
para R$ 1.219,5 milhdes no mesmo periodo de 2009.

Em 2009, a queda de volume de géas distribuido em 18,9% aliado aos repasses de
custos de gas nas tarifas de vendas, conforme portaria ARSESP n° 63 de 29 de maio
de 2009 e deliberagdo ARSESP no. 113 de 9/12/2009, foram o0s principais
responsaveis pelas variagdes das Receitas de Vendas de Gas.

Receita Bruta (R$ Mil)

5.019.267 1,50 4.942.784
____+

-8,6%

1.334.672

1.219.473

4708 4709 2008 2009

Receita Bruta

R$ MIL 2009 % do Total 2008 % do Total Var.%
Residencial 449.107 9,1% 444.504 8,9% 1,0%

Comercial 200.867 4,1% 190.858 3,8% 5,2%

Industrial 3.656.461 74,4% 3.637.079 72,7% 0,5%

Cogeragao 226.928 4,6% 197.659 4,0% 14,8%
Termogeragdo 7.869 0,2% 104.006 2,1% -92,4%
Automotivo 376.055 7,6% 425.653 8,5% -11,7%
Total Vendas de Gas 4.917.287 100,0% 4.999.759 100,0% -1,6%
Outras Receitas 25.497 - 19.508 - 30,7%
Receita Bruta 4.942.784 - 5.019.267 - -1,5%
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Receita Liquida

No acumulado de 2009, a receita liquida atingiu R$ 3.884,4 milhdes, representando
uma retracdo de 2,6% em relacdo a 2008 (R$ 3.989,0 milhdes). Na comparagdo
trimestral, a variacdo negativa foi de 9,1%, passando de R$ 1.054,8 milhdes no quarto
trimestre de 2008 para R$ 958,5 milhdes no mesmo periodo de 2009.

ReceitaLiquida (R$ Mil)

3.989.074  -2,6% 3.884.422
—

- 0,
1.054.801 9.1% 958.536

4T08 4709 2008 2009

Receita Liquida de Vendas

R$ MIL 2009 2008 Var.% 4T09 4T08 Var.%
Receita Bruta 4.942.784 5.019.267 -1,5% 1.219.473 1.334.672 -8,6%
Vendas de gas 4.917.287 4.999.759 -1,6% 1.213.723  1.329.972 -8,7%
Outras Receitas 25.497 19.508 30,7% 5.750 4.700 22,3%
Impostos e Contribui¢cdes sobre vendas (1.058.362) (1.030.193) 2,7% (260.937) (279.871) -6,8%
Receita Liquida 3.884.422 3.989.074 -2,6% 958.536  1.054.801 -9,1%

Custo de Bens e Servigos

O custo total de bens e servigos vendidos, composto principalmente pelo custo da
matéria-prima (commaodity) e do transporte, totalizou R$ 2.737,4 milhdes no ano e
R$ 667,8 milhdes no 4T09, uma variacdo positiva de 4,4% e negativa de 8,3% em
comparagao com os respectivos periodos do ano anterior.

De acordo com a metodologia de cada contrato, conforme demonstrado anteriormente,
0 custo do gas é reajustado anualmente pela inflacdo e trimestralmente por uma cesta
de 6leos combustiveis que variam conforme o preco do barril de petr6leo no mercado
internacional.
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Lucro Bruto

O lucro bruto da Comgés em 2009 chegou a R$ 1.147,1 milhdes, uma queda de
16,0% sobre os R$ 1.366,3 milhdes registrados em 2008. No 4T09, o lucro bruto foi de
R$ 290,7 milhdes, contra os R$ 326,3 milhdes do 4T08, uma retracéo de 10,9%.

Lucro Bruto (R$ Mil)

1366336 .16.0%

1.147.057

-10,9%

S 200740

326.318

4708 4T09 2008 2009

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (VG&A)

As despesas com vendas, gerais e administrativas (VG&A) totalizaram R$ 308,8
milhdes em 2009, contra R$ 331,3 milhdes em 2008, uma queda de 6,8%, enquanto
gue no 4T09, o VG&A foi de R$ 97,4 milhdes, diminuindo 3,1% em relacdo ao mesmo
periodo de 2008.

Depreciactes e Amortizacdes

Em linha com o crescimento nos investimentos da Comgas, as depreciacbes e
amortizacdes somaram R$ 170,1 milhdes em 2009, um aumento de 26,0% em
relacdo ao ano anterior (R$ 135,0 milhdes). Na comparagédo entre trimestres, a
variagao foi de 34,5%, passando de R$ 35,4 milhdes no 4T08 para R$ 47,6 milhdes no
4T09.

Resultado Financeiro Liguido

O resultado financeiro liquido fechou o ano de 2009 em R$ 146,7 milhdes
negativos, 20,1% superior a 2008. No quarto trimestre de 2009, o resultado somou
R$ 37,4 milh6es negativos, variacdo de 7,2% acima do resultado do mesmo periodo
do ano anterior (R$ 34,9 milhGes negativos). O crescimento no ano foi basicamente
em virtude de novas liberacdes do BNDES e contratacdes de empréstimos de curto
prazo.
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Em 2009 foram contabilizados Juros sobre Capital Préprio (JCP) no valor de
R$ 68,5 milhdes.

LAJIDA

Em 2009, o LAJIDA foi de R$ 838,2 milhdes, uma reducao de 19,0% em relacdo a
2008. Na comparacdo entre trimestres, variacdo negativa de 14,4%, passando de
R$ 225,8 milhdes no 4T08 para R$ 193,4 milhdes no 4T09. A Margem LAJIDA no ano
foi de 21,6%, queda de 4,3 pontos percentuais em relacdo ao ano de 2008. Ja no
4T09 margem LAJIDA foi de 20,2%, 1,2 p.p. abaixo da margem apresentada no
mesmo trimestre do ano anterior.

LAJIDA

R$ MIL 2009 2008 Var.% 4T09 4708 Var.%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 3.884.422 3.989.074 -2,6% 958.536 1.054.801 -9,1%
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.737.365) (2.622.738) 4,4% (667.796) (728.483) -8,3%
Resultado Bruto 1.147.057 1.366.336 -16,0% 290.740 326.318 -10,9%
Despesa com Vendas, Gerais e Administrativas (308.818) (331.345) -6,8% (97.351) (100.515) -3,1%
Depreciacdes e Amortiza¢des (170.074) (134.946) 26,0% (47.629) (35.400) 34,5%
Financeiras (215.212) (122.159) 76,2% (105.868) (34.874)  203,6%

Juros sobre Capital Préprio (68.498) - - (68.498) - -
Outras Operagdes (30.491) (61.285) -50,2% (4.034) (14.902) -72,9%
Resultado Operacional 422.462 716.601 -41,0% 35.858 140.627 -74,5%
Contribuicdo Social e Imposto de Renda (123.093) (202.556) -39,2% (8.550) (37.821) -77,4%
Reverséo de Juros sobre Capital Préprio 68.498 - - 68.498 - -
Lucro/Prejuizo do Periodo 367.867 514.045 -28,4% 95.806 102.806 -6,8%
LAJIDA 838.239 1.034.991 -19,0% 193.389 225.803 -14,4%
Margem LAJIDA 21,6% 259% -4,3p.p. 20,2% 21,4% -1,2p.p.

LAJIDA (R$ Mil)
1.034.991 -19,0%
838.239

-14,4%

—~—

225.803

4T08

193.388

4T09

25,9%

2008

2009

Para o calculo do LAJIDA desconsideramos as outras receitas e despesas
operacionais, pois tratam-se de valores residuais de baixas do imobilizado e despesa
de amortizacdo de agio na incorporac¢do, as quais passam a ser consideradas no
resultado operacional segundo a Lei 11.638.
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Lucro Liquido

No acumulado do ano, o lucro liguido somou R$ 367,9 milhdes contra R$ 514,0
milhdes de 2008, uma variacdo negativa de 28,4%. No 4T09, o lucro liquido foi de
R$ 95,8 milhdes, uma diminuicdo de 6,8% em relacdo ao quarto trimestre do ano
anterior, R$ 102,8 milhdes.

Lucro Liquido (R$ Mil)

514.045

-28,4%
367.867

102.806 _"08% 95.806
h—.‘-ﬂ

4T08 4T09 2008 2009
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Endividamento Financeiro

A Comgas continua baseando a estratégia de financiamento de seus investimentos no
longo prazo, principalmente através dos financiamentos com o BNDES. Tais
financiamentos tém como objetivo fazer frente aos investimentos na sua expansao.

Em 2009, o endividamento liquido da Companhia apresentou uma reducéo de 5,7%
em comparagdo ao ano de 2008. O endividamento de longo prazo apresentou
aumento de 2,6% em relacdo ao ano anterior, enquanto que o endividamento liquido
de curto prazo apresentou uma reducgéo de 21,2% entre os periodos.

A reducdo da divida liquida de curto prazo deve-se a dois fatores primordiais que séo
a diminuicdo verificada da Conta Corrente Regulatoria além do maior volume de
disponibilidades (caixa) apesar da transferéncia do longo para o curto prazo de
algumas parcelas das operagdes com o BNDES (projeto IV do BNDES).

No ano de 2009 a Comgas concluiu duas novas captacdes com o BNDES:

i.  Projeto de financiamento de R$ 665 milh&es junto ao BNDES (projeto V), o qual
financiara os investimentos de 2009 a 2011. Deste total, R$ 165 milhdes ja
foram desembolsados e referem-se aos investimentos do primeiro, segundo e
terceiro trimestres.

ii. Linha de capital de giro (PEC) de R$ 50 milhdes com prazo de 36 meses,
totalmente desembolsado.

Companhia de Géas de Sao Paulo - Comgas Var. %
Endividamento Financeiro (R$ mil)
Endividamento de Curto Prazo 620.215 580.138 6,9%
Endividamento de Longo Prazo 1.029.894 1.004.132 2,6%
Endividamento Bruto 1.650.109 1.584.270 4,2%
Disponibilidades 194.273 39.726  389,0%
Endividamento Liquido 1.455.836 1.544.544 -5,7%
Patrimonio Liquido 1.279.113 1.137.081 12,5%
LAJIDA 838.239 1.034.991 -19,0%
Capex 406.000 403.000 0,7%
Endividamento Liquido / LAJIDA 1,74 1,49 16,4%
Endividamento Liquido / CAPEX 3,59 3,83 -6,4%
Endividamento Liquido / PL 1,14 1,36 -16,2%
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O cronograma de vencimento da divida é apresentado da seguinte forma:

Calendério de Amortizagdo da Divida de Longo Prazo
(R$ MM)

279
249
17
> 158
I I ;

Jan/ll1aDez/11 Jan/12aDez/12 Jan/l3aDez/13 Jan/l4aDez/14 Jan/15a Dez/15

®MoedaNacional ®MoedaEstrangeira

Os financiamentos de longo prazo em moeda nacional sdo amortizados em parcelas
mensais, exceto 0s que estdo em periodo de caréncia. Os financiamentos em moeda
estrangeira sdo amortizados da seguinte forma:

I) Financiamento BNDES - amortizacdo mensal apds a caréncia; e

Il) Demais empréstimos - amortizagdo semestral.

31/12/2009 31/12/2008

Distribuigdo do Endividamento Encargos CP LP Total CP LP Total Var. %
Em moeda nacional:
- BNDES (Projeto Il) TILP +4,0% a.a 23.000 19.017 42.017, 23.069 41.787 64.856 -35,2%!
- BNDES (Projeto I11) TILP+4,0% a.a 39.084 85.852 124.936 39.200 123.981 163.181 -23,4%
- BNDES (Projeto IV) - Direto TILP +3,2% a.a. 38.532 151.162 189.694 38.634 188.725 227.359] -16,6%!
- BNDES (Projeto IV) - Direto com Fianga TILP +2,8% a.a. 88.265 369.337 457.602] 21.568 400.200 421.768 8,5%
- BNDES (Projeto Ill) - Bco.Votorantim TILP+47%aa 16.009 35.134 51.143; 16.061 50.739 66.800 -23,4%|
- BNDES (Projeto Ill) - Bco. Bradesco TILP +4,7% a.a. 16.009 35.134 51.143 16.061 50.739 66.800 -23,4%
- BNDES (Projeto V) TILP +2,8% a.a. 653 165.149 165.802 - - - -
- BNDES (PEC) TJILP +5,5% a.a. 5.100 45.833 50.933; - - -
- Capital de Giro 109,34% do CDI 360.692 - 360.692 252.575 - 252.575 42,8%)

587.344 906.618 1.493.962 407.168 856.171 1.263.339 18,3%
Em moeda estrangeira:
- BNDES (Cesta de Moedas) 113,0% do CDI 14.622 10.623 25.245, 15.642 23.428 39.070, -35,4%
- Banco Europeu de Investimentos 94,7% do CDI - - - 76.793 - 76.793 E
- Banco Ital/BBA - (Repasse IFC) 110,0% do CDI 14.220 12.653 26.873 14.615 24.533 39.148 -31,4%
- Capital de Giro 134,0% do CDI - - - 59.850 - 59.850 -

28.842 23.276 52.118 166.900 47.961 214.861] -75,7%

Endividamento Bruto 616.186 929.894 1.546.080 574.068 904.132 1.478.200 4,6%)
Debénture

A emissdao feita em 2008 ter4 seu prazo de caréncia até 2012 quando sera iniciado o
fluxo anual de pagamentos, que serdo feitos anualmente sem repactuacao.

Emisséo Série Quantidade Circulante N&o Circulante Remuneragéo
22 Unica 1 4.029 100.000 CDI +1,5% a.a.
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Investimentos (CAPEX

No ano de 2009, a Comgas investiu R$ 406 milhdes, dos quais aproximadamente
65,0% destinaram-se aos programas de expansdo de rede, principalmente para a
expansao do mercado residencial.

Apesar do dificil cenario vivenciado pelas empresas em todo o0 mundo, decorrente da
crise financeira que impactou a economia global, a Comgas manteve 0s mesmos
niveis de investimentos do periodo pré-crise. A Companhia demonstra, portanto, o
comprometimento e a capacidade em expandir a sua area de atuacdo, melhorando
cada vez mais a qualidade de seus servi¢os.

CAGR = 16,8%

474
426
397 403 406
276
229 230
200
| ||| ||\ |||

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Desde a privatizagdo, a Comgas investiu aproximadamente R$ 3,2 bilhdes, o que
significa uma taxa média de crescimento anual (CAGR) da ordem de 16,8%.
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Desempenho das Acdes

O ano de 2009 marca os 10 anos de privatizacdo da Companhia. No grafico abaixo é
possivel observar a performance das acBes da Comgas desde que o controle
acionario da Companhia foi arrematado pelo consércio formado pelo Grupo BG e pela
Shell.

Caracterizada pela baixa volatilidade das acdes e pelos bons dividendos distribuidos
aos acionistas, desde a privatizacdo as a¢0es preferenciais subiram aproximadamente
600% e ficaram acima do desempenho do Ibovespa neste mesmo periodo.

O ano de 2009 foi marcado pela retomada das principais bolsas internacionais, reflexo
da recuperacao da crise econdmica global iniciada no ano de 2008. Um dos principais
destaques foi o retorno dos investidores estrangeiros a Bolsa de Valores Brasileira
(BM&F Bovespa). Nos mesmos patamares do ano anterior, em 2009
aproximadamente 30% das acdes da Comgas negociadas no mercado permaneceram
em maos de investidores estrangeiros, demonstrando assim que, apesar da
turbuléncia vivida pelo mercado internacional os investidores encontraram uma forma
de minimizar suas perdas, devido a boa politica de dividendos da Companhia,.

As acoes preferenciais da Comgas (CGASS5) encerraram 2009 cotadas a R$ 34,00 por
acédo, valorizacdo de 2,81% no ano e com um volume médio diario negociado de
R$ 2,4 milhdes. Ja as acles ordinarias (CGAS3) finalizaram o ano com a cotacao
unitaria de R$ 30,40, uma queda de 4,97% em 2009.

Com a entrada de a¢fes de outras empresas na composi¢ao do Ibovespa, no inicio de
2010, as acdes preferenciais da Comgas deixaram de compor a carteira teérica deste
indice.
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