COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO

Apresentacéao Institucional

Resultados FinanceireSetembro de 2010

COMGAS

Natural



Historico

1872 A companhia inglesa San Paulo Gas Company recebe
autorizacagparaa exploracadoda concessaalos servicospublicosde
Iluminacéode SaoPaulo
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1912 Acanadensd.ightassumeo controleacionariq
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1959 A empresaé nacionalizadae passaa se chamar Companhia
Paulistade Servicosle Gas(Comgas) L
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1968 A empresapassaa seradministradapelo municipioe recebeo nomede Comgas
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1984 O controleacionariopassgaraa estatalCompanhignergéticade SdoPaulo(CESP)
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1996 Aberturado CapitalSocial
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1999 PRIVATIZACAQ controle acionarioda Comgasé arrematadopelo consércioformado pela
BritishGase pelaShel]
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2010 Maior distribuidora de gas do Brasil, responsavel por mais de 30% das vendas de gas natural no pais.
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A Comgas € uma Companhia Regulada ...

Regulacaale Precose Tarifas

A Producéo e Transporte: ANP (Federal)

A Distribuicdo: ARSESP (Estadual)

Normas

Usuarios dos Segmentos
Residencial e Comerciglequenos volumes)

Demais Usuariogjyrandes volumes)

AGENCIA REGULADORA DE

SANEAMENTO E ENERGIA Vi 3
o e siaos  alividades sdo reguladas pela ARSESP,

l — ARSESP Como prestadora de servigos publicos, suas

www.arsesp.sp.gov.br 6rgéo do governo do Estado de S&o Paulo,
gue delegou a Comgas um prazo de 30 anos
a partir de Maio de 1999 para a exploragdo

do servico publico com a possibilidade de

renovacdo uma Unica vez por mais 20 anos.

- Comercializacéo e distribuicao por todo o
prazo da concesséao

Distribuic&o por todo o prazo de concessao e
=l comercializacdo até 12 anos da data da celebracéo
contrato de concesséao
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Nota: Comaaberturadacomercializacdem 2011, osusuarioscomo consumoacimade 300.000m3/méssaoconsideradopotencialmentdivres
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O Contrato de Concessao prevé ciclos tarifarios revistos a cada 5 anos

Nas Revisdes Tarifarias é
definido também:

Tarifas Maximas Pré Revis&o da Margem

Determinadas Reajuste de Tarifas

(podem ser praticados descontos) L Fator X e o Fator K
AA Estrutura Tarifaria Inicial AReajuste anual de margem AConsiderando o valor do AFator X: Fator de eficiéncia
J g
compreende: de distribuicéo por indice de WACC sobre a Base de (fixo) a ser considerado na
- ~ - - 7 - 1 3 O
inflacdo (IGPM) excluindo o Ativos  Regulatério  + atualizagao anual do PO. Neste 3
) ciclo tarifario o Fator X foi
Fator X e Fator K: Investimentos _
P gés + P transporte + estabelecido em 0,82% a.a.
PO (IGRM, Fator %)+ Fator K ADespesas Operacionais
MR R WSR2 0) AFator K: Fator de ajuste que
=Tarifa ARepasse de custo do gas iacs compensa desvios da margem
epreciacao
(gas e transporte) a cada maxima auferido com relacdo a
ano em 31 de maio (ou AVolume de Vendas margem maxima autorizada. No

2° ano do 3° ciclo o Fator K foi

eventualmente antes, a .
estabelecido em 0,006453 R$/m3.

critério do regulador).

Revisdo Tarifaria para o 3° Ciclo (2@0a.4):
v PO estabelecido em 0,3052 R$/m3

v Margem de Comercializagdo de 1,9%
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Comgas: uma combinacao de competéncias e principios

O acionista controlador da Comgasé a Integral Investments que
possuicomo acionistasprincipaiso Grupo BG e o Grupo Shellcom

participacoescionariagde 83,5%e 16,5%respectivamente

BG SAO PAULO

INVESTMENTS B SHELL GAS BV

0
83.51% 16,49%
| |
SHELL BRAZIL INTEGRAL OUTROS
HOLDING BV INVESTMENTS B ACIONISTAS
6,34% 71,91% 21,75%

Presenca no Brasil desde 1994
Atua em mais de 20 paises no mercad
global de energia (Exploracao e Produc:
Gas Natural Liquefeito, Transmissao e
Distribuicdo, Geracao de Energia)
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\, BG GROUP 4

Presente no Brasil desde 1913
(distribuicédo de derivados de petrdleo,
operacdes nos setores de gas, energia

elétrica e exploracao, producéo offshore)




Fornecimento de Gas NaturaCLONTRATOS

CONTRATOS

Contrato

Modalidade

Origem do Gés

TCQ Firme Firme Flexivel Interruptivel Leildao
Firme Firme Firme Flexivel Interruptivel Firme Curto Prazo
Excedente dos contratos da H
Boliviana Nao determinada Nao determinada Nao determinada com outras distribuidoras/

termelétricas

Qde Contratada

8,75 MMm?3/dia até mai/2011
8,10 MMm?3/dia até jun/2019

4,15 MMm?/dia

1,0 MMm?3/dia

0a 1,5 MMm?¥/dia

3,0 MMm3/dia

Término do Contrato

jun/19

dez/13

dez/12

dez/10

Mar/11

Commodity + Transporte

Transporte:reajuste anual pelal
inflacéo americana: CPI

Commodity: corrigido
trimestralmente pela variagdo
de uma cesta de 6leos

+ variagao cambial

Parcela Fixa +
Parcela Variavel

Parcela Fixareajuste anual
pelo IGPM

Parcela Variavetorrigida
trimestralmente pela variacag
de uma cesta de dleos

Parcela Fixa +
Parcela Variavel

Parcela Fixareajuste anual
pelo IGPM

Parcela Variavetorrigida
trimestralmente pela variagéo
de uma cesta de 6leos

Parcela Fixa +
Parcela Variavel

Parcela Fixareajuste anual
pelo IGPM

Parcela Variavetorrigida
trimestralmente pela variagag
de uma cesta de 6leos

Conforme lance vencedor dg
leildo

ContratoFirme nestamodalidadecontratualo suprimentode gasnaturalndo podeserinterrompido;

B

Contrato Firme Flexivel modalidadena qual a Petrobrasfornecera o gas natural ou ressarcirao custo adicional referente ao consumode

combustivelalternativo pelo cliente destamodalidade O suprimentode gasnatural pode serinterrompido por critério da Petrobras,massemo

riscode indisponibilidadede insumoenergéticoalternativo paraos clientesda ComgasTodososimpactosfinanceirosdecorrentesdestaoperacao

(tanto dosclientesquantoda ComgasyeraosuportadogpelaPetrobras

Contrato Interruptivel: nestamodalidadea Comgagoderasolicitaro volumede gase a Petrobraspoderaou nao atendera solicitacdo Umavez

gueasolicitagdatenhasidoatendida,a interrupcaoserarealizadasomenteparaatendimentoda demandarequeridaparadespachdermelétrico.




Area de concessao

L POTENCIAlalores Aproximados)
Aragaguba - e Populacao 29,6 Mi
e ,eGas prastiang e 27% PIB Nacional Residéncias 8,2 Mi
T Veiculos 10,0 Mi

COMGAS

Sorocalfa
Gas Natural
SPS

Rggistro 4

Mercados(Setembrade 2010

B Residencial9453mil! Rl Qa
B Comercial 9,6 mil medidores

B Industrial: 974 medidores

B Cogeracio20 medidores

B Termogerac&o?2 plantas

B  Veicular 373postos

Vantagens Areade Concessio
InterseccéogasodutosS(GASBOLGASANGASPAL)

Curtadistanciaparao fornecimento (Baciade Santos)

Alta densidadedemogréfica

—'i\ﬁ. COMGAS
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