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SB[ do 1511

Comgas supera a marca de 1.000.000 de
clientes e continua expandindo sua rede de
distribuicao.

Venda de géas para o segmento residencial cresceu
11,5% nos ultimos doze meses e atingiu 81,3
milhdes de M3 no primeiro semestre de 2011

Sao Paulo, 25 de Julho de 2011, a Companhia de Gas de Sao
Paulo - Comgas (Bovespa: CGAS3 e CGASDH, Reuters: CGAS3.SA
e CGASH.SA e Bloomberg: CGAS3:BZ e CGAS5:BZ), a maior
companhia distribuidora de gas natural canalizado do Brasil,
divulga seus resultados referentes ao primeiro semestre de 2011
(1S11). As informagdes financeiras e operacionais a seguir sao
apresentadas em |IFRS e comparadas ao segundo trimestre e ao
primeiro semestre de 2010 (2T10 e 1S10) , conforme indicado.

M Conexao do cliente residencial n°® 1.000.000. Foram 121.231
novos domicilios conectados nos Uultimos doze meses,
crescimento de 13,3%;

No primeiro semestre de 2011 o numero de medidores
atingiu 801.448, aumento de 9,9% em relagdo ao 1S10;

Desembolso de R$ 113 milhdes do BNDES e de R$ 115
milhdes referentes ao financiamento com o European
Investment Bank (EIB) para investimentos destinados a
expansao da Companhia;

Os investimentos da Comgés totalizaram R$ 224 milhdes no
primeiro semestre de 2011; e

A Comgés aprovou, até junho, a distribuicdo de R$ 417.8
milhdes na forma de dividendos e juros sobre capital proprio.




Resultados 1S11 COMGAS

Natural na sua vida.

Mensagem da Administracao .............cccevvennnnn. 4
Sumario Executivo ........ccccovimiieeiiiiiiriec e, 5
Desempenho Operacional ........ccccooeeeviieiiiennnnnes 7
Desempenho Financeiro .......ccccoeeeeiiinciiinnnene. 11
Endividamento Financeiro ..........ccccceviirinininnenn 16
Investimentos ........cccccei i 19
Desempenho das Agoes ..........cccveeniiniinnnennnnnn, 20
Remuneracao aos Acionistas .........ccccceevuureenn. 21
Demonstracao do Resultado ............cc...ccc........ 22
Demonstracao do Fluxo de Caixa .................... 24
Balanco Patrimonial ...........cccooiiiieiiiiiini, 25
Proximos Eventos ...........ceeeiiivciiiinencniennnnnees 26

AN 2 1= o Y I 27




Resultados 1S11

Sistema de distribuicéo de gés natural na drea de concesséo da Comgés

Volume total de gas distribuido
(mil m3)

2.420.041

2.317.449

Numero de medidores

801.448

729.536
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WERHEET 1)) da Administracao

O primeiro semestre de 2011 mostrou-se um periodo de
incertezas e preocupacdes no cenario internacional: a crise
politico-econbmica em alguns paises europeus, a “Primavera
Arabe”, o tsunami no Japdo, o impasse sobre a divida publica
americana, dentre outros. No cendrio nacional, a economia
continua com crescimento acentuado: 8,9% no primeiro
semestre de 2011 em relacao ao primeiro semestre de 2010 (de
acordo com o IBGE) porém existe também a preocupacao com a
volta da inflacao.

Apesar deste ambiente macroeconémico, a Comgas continuou
crescendo e superou a marca de 1.000.000 de clientes,
reforcando seu foco estratégico no mercado residencial, e
encerrou o semestre com um total de 121.231 novos clientes e
2.420,0 milhdes de m3 comercializados, aumento de 4,4% em
relacdo ao primeiro semestre de 2010.

E importante ressaltar, no entanto, que os resultados financeiros
foram afetados pelas reducdes nas tarifas de vendas conforme
deliberacbes ARSESP n° 189, n° 213 e n° 234 resultando em
contracao das margens e reducao das receitas de venda de gas.
Entretanto, tais efeitos foram amenizados pelo aumento no
volume de gas distribuido no periodo.

Ao final do primeiro semestre de 2011, o lucro liquido da
Comgas atingiu R$ 160,6 milhdes, 39,2% inferior ao apurado no
mesmo periodo do ano anterior. O LAJIDA também sofreu
retragcdo de 26,2% em relacdo ao 1510, encerrando o semestre
com R$ 414,2 milhoes.
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Em 2010 foram celebrados dois contratos no valor total € 200 milhdes de um financiamento de
longo prazo concedido pelo European Investment Bank (EIB), dos quais € 100 milhdes foram
desembolsados no mesmo ano e € 50 milhdes foram desembolsados em maio de 2011. Esta
operacao ¢é destinada a expansao, modernizacao e reforco da rede de distribuicdo de gas canalizado
e outros investimentos para dar suporte a operacao da Companhia.

Os investimentos no semestre atingiram R$ 224 milhdes e possibilitaram o avanco das atividades,
especialmente no que se refere aos clientes residenciais e aos mercados de climatizagdo e
cogeracao de energia. A Companhia encontra-se otimista em relacdo ao cumprimento da meta
firmada com a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo (ARSESP)
de incorporar, até 2014, mais 300 mil consumidores a sua base de clientes.

No mercado financeiro, enquanto o |lbovespa apresentou queda de 10,0%, as acdes preferenciais
da Comgas (CGASDH) obtiveram valorizacao de 8,2% ao longo do semestre e as acdes ordinarias
(CGAS3) registraram alta de 9,8% no mesmo periodo. Além disso, é importante destacar que no
primeiro semestre de 2011 a Moody’'s confirmou o rating Baa3 de emissor em moeda local na
escala global e rating Aal.br na escala nacional concedidos em fevereiro de 2010.

Como remuneracao aos acionistas da Companhia, foi aprovada, até junho de 2011, a distribuicao
R$ 417,8 milhdes na forma de dividendos e juros sobre capital préprio.

Sumaério Executivo

Sumario Executivo

Indicadores Operacionais 1S11 1S10 131\1/?;'510 Indlcad?l;;swllzllsancel ros 1S11 1S10 131\1/71r'810

NUumero de Medidores 801.448 729.536 9,9% Receita Bruta 2.414.243 2.455.970 -1,7%
Venda de Gas (Volume - mil m3)  2.420.041 2.317.449 4,4% Receita Liquida 1.936.814 1.961.049 -1,2%
Ratios 1s11 1S10 1S11/1S10 Lucro Bruto 587.823 704.779 -16,6%

LAJIDA por acao 3,46 4,69 -26,2% Margem Bruta 30,3% 35,9% -5,6 p.p.
Endividamento 2T11 4T10 2T11/4T10 LAJIDA 414.196 561.544 -26,2%

Endividamento Liquido (R$ Mil)  1.485.451 1.307.993 13,6% Margem LAJIDA 21,4% 28,6% -7,2 p.p.
Endividamento Liquido / LAJIDA 1,43 1,10 29,6% Lucro Liquido 160.587 264.323 -39,2%

Endividamento Liquido / PL 1,23 0,95 29,9% Margem Liquida 8,3% 13,5% -5,2 p.p.
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Vendas de Gé&s por SegmenthS11

59% 34% 21% Numero de Medidores

1,8% 300062011  %doTotal 30/06/2010 9o Total s‘ﬁ’,f’; 1) 31032011 edoToml s\ﬁr/f?ﬁ .
7,2% Residencial 790.047 98,6% 718.743 98,5% 9,9% 771.904 98,6% 2,4%
NGmero de UDA's* 1.031.610 - 910.379 - 13,3% 1.002.252 - 2,9%
Comercial 10.014 1,2% 9.425 1,3% 6,2% 9.859 1,3% 1,6%
Industrial 998 0,1% 971 01% 2.8% 989 0,1% 0,9%
Cogeracao 24 0,0% 20 0,0% 20,0% 23 0,0% 4,3%
Termogeragao 2 0,0% 2 0,0% 0,0% 2 0,0% 0,0%
Automotivo 363 0,0% 375 01% -3.2% 368 0,0% -1,4%
Total 801.443 100,0% 729536 100,0% 9.9% 783145 100,0% 2.3%

Residencial Comercial Industrial
*UDA’s (Unidade Domiciliar Autébnoma)

m Cogeragao m Termogeracéo m Automotivo

Vendas de Gas por Segmento - Volume (mil m3)

Segmento 2T11 1T11 2T10 2T11/1T11 2T11/2T10 1811 1S10 Var. %
Margem de Contribuicd®- 1S11 o
Residencial 48.400 32.940 42.090 46,9% 15,0% 81.340 72935 11,5%
0,3%
’ 0,
3.6% 2,7%
25 1% Comercial 27.008 24.449 25240 10,5% 7,0% 51.457 48.094 7,0%
Industrial 983.661 942503 937.125 4,4% 5,0% 1.926.164 1.833.412 5,1%
59,2%
Cogeragao 82.779 91.892 76.686 -9,9% 7,9% 174.671 147.494  18,4%
Termogeragao 6.326 38.318 35.088 -83,5% -82,0% 44.643 51485 -13,3%
Residencial Comercial Automotivo 75124  66.642 82279 12,7% -8,7% 141766  164.029 -13,6%
Industrial m Cogeragao
B Termogeragao m Automotivo
Total 1.223.298 1.196.744 1.198.508 2,2% 2,1% 2.420.041 2.317.449 4,4%
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Volume de gas comercializado
para o segmento residencial
(mil m3)
81.340

NUmero de medidores no
segmento residencial

790.047

718.743
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DN IaglelslalasledOperacional

Residencial

A Comgas mantém o segmento residencial como foco
estratégico dos seus negécios. A Companhia, de acordo com
seu contrato de concessdo, possul exclusividade de
comercializacao e de distribuicdo no segmento até o ano de
2029. No 1S11, este segmento representou 3,4% do volume
total de gas vendido da Companhia, com uma margem de
contribuicao de 25,1%.

Até junho de 2011, a Comgéas obteve um aumento de 11,5%
no volume de gas comercializado para o segmento residencial,
passando de 72,9 milhées de m3 no 1S10 para 81,3 milhdes de

m3no 1S11.

No segundo trimestre de 2011 a Companhia distribuiu 48,4
milhdes de m3 de gas, um aumento de 15,0% em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, com 42,1 milhdes de m3

consumidos.

O segmento residencial finalizou o primeiro semestre de 2011
com 790.047 medidores conectados, um crescimento de 9,9%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e 2,4% se
comparado com o 1T11. E importante ressaltar que esse
numero inclui condominios com medidores coletivos que
atendem varios clientes com um Unico medidor.  Assim,
considerando o numero de UDA’s (Unidade Domiciliar
Autbnoma), que mede apenas uma residéncia, o crescimento
foi de 13,3%, passando de 910.379 UDA’s em junho de 2010

para 1.031.610 residéncias conectadas em junho de 2011.
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Comercial

Assim como no mercado residencial, a Comgéas também possui exclusividade da distribuicao e da
comercializacao do gas natural para clientes comerciais até fim de seu contrato de concessao em
2029.

O segmento comercial finalizou 0 1S11 com um volume de gas distribuido de 51,5 milhdes de m3,
um aumento de 7,0% em relacdao ao 1S10. Na comparacao entre o 2111 e o 2710, houve o
mesmo aumento de 7,0%.

No ultimo semestre, 254 novos estabelecimentos comerciais foram conectados. Com isso, o
mercado comercial foi responsavel por 2,1% do volume total distribuido pela Companhia e por
8,4% da margem total.

Industrial e Cogeracao

No segmento industrial, o mais significativo em termos de volume comercializado, a Comgas
possuia a exclusividade de comercializacdo até maio de 2011 e ainda possui a exclusividade de
distribuicao até 2029. Até junho de 2011, este setor contava com 998 clientes, responsaveis por
79,6% do consumo total em volume de gas no semestre e por 59,2% da margem de
contribuicao.

O setor industrial consumiu 1.926,2 milhdes de m3 de gas no periodo, apresentando um
crescimento de 5,1% em relacdo ao 1510, quando a Companhia atingiu 1.833,4 milhdes de m? de
gas comercializado. No 2T11 o setor industrial foi responsavel pelo consumo de 983,7 milhdes de
m3, contra 937,1 milhées de m3 no 2T10, um aumento de 5,0%. Tais variacdes representam o
continuo crescimento do volume industrial demandado, reflexo da economia aquecida.

A cogeracao caracteriza-se pela producao simultanea de energia térmica e elétrica a partir de uma
Unica fonte de combustivel, o gas natural. Este segmento vem se tornando uma opcao muito
interessante nos Ultimos anos, ndo somente por sua importadncia em funcdo da economia gerada
aos clientes, mas também pelo beneficio ambiental proporcionado quando comparado as demais
alternativas energéticas.

O mercado cogeracao apresentou um forte crescimento de 18,4% na comparagao semestral,
passando de 147,5 milhdes de m3 no 1S10 para 174,7 milhdes de m3 no 1S11, com uma margem
de contribuicao de 3,6%. J& na comparacao trimestral, o crescimento foi de 7,9% em relacao ao
2T10, atingindo 82,8 milhées de m3 de gas comercializado no 2T11.
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Postos atendidos pela
Comgas

375

Volume de gas comercializado
para 0 segmento automotivo
(mil m3)
164.029

141.766
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Termogeracao

A termogeracao consiste em um processo de obtencao de
energia elétrica a partir da queima do gas. O volume de vendas
acumulado até junho de 2011 foi de 44,6 milhdes de ms3. O
segmento representou 1,8% do volume total de gas vendido e
uma margem de contribuicao de 0,3%.

E importante ressaltar que os contratos de fornecimento de gas
da Comgés nao incluem o abastecimento das termelétricas. Caso
estas necessitem despachar gés, a Petrobras se encarregaréd de
fornecer a Companhia o volume adicional, pois estes sao
contratos “back to back”.

Tais contratos se inserem no programa prioritario  de
termeletricidade (PPT), lancado pelo governo federal em 2000, sao
contratos de fornecimento especificos para as Usinas
Termelétricas e Cogeracdoes que cumpriram as exigéncias
previstas na regulamentacao do Programa do Ministério de Minas
e Energia instituido pelo Decreto 3.371 de 24/02/2000.

Automotivo (GNV)

Desde 1993, a Comgas oferece GNV (Gas Natural Veicular) na
regiao metropolitana de Sao Paulo. O setor automotivo,
atualmente, representa 59% do total de gas natural
comercializado pela Comgas e 2,7% da margem de contribuicao.
Ao final de junho de 2011 a Companhia atendia 363 postos,
comparados aos 375 do 1S10. Este setor é bastante sensivel a
variacao de precos e a competicdo com demais combustiveis,
principalmente o éalcool anidro. O volume de gas comercializado
para este segmento apresentou uma redugao de 13,6% no
periodo, passando de 164,0 milhdes de m3 no 1S10 para 141,8
milhdes de m3no 1S11.
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Esta variacao pode ser explicada pela reducao no consumo médio de gas por veiculo, ocorrida ao
longo dos ultimos anos. No 2T11 foram vendidos 75,1 milhdes de m3, uma queda de 8,7% em relacao
ao mesmo periodo de 2010.

Para mais informacées sobre os processos operacionais da Comgas, favor consultar o Formulario de Referéncia, disponivel no
site da Companhia e também nos sites da CVM e da BM&FBovespa.
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DXl iyl Financeiro

Receita Bruta

Receita Bruta (R$ Mil)

1.277.668

A receita bruta da Comgas atingiu R$ 2.414,2 milhdes no 1511,
| 262087 uma queda de 1,7% frente ao 1510, R$ 2.455,9 milhdes. No
- desempenho trimestral, a reducao foi de 1,2%, passando de R$
1.277,7 milhdes no 2T10 para R$ 1.262,0 milhdes no mesmo

periodo de 2011.

As reducoes nas tarifas de vendas, conforme deliberacoes
ARSESP n° 142, n° 189, n° 213, n® 234 foram os principais
responsaveis pelas variacbes das Receitas de Vendas de Gas.
Tais efeitos foram amenizados pelo aumento no volume de géas

distribuido no periodo.

Receita Bruta

: : R$ MIL 1S11 % do Total 1S10 % do Total Var.%
Receita Bruta (R$ Mil)
2 455,970 Residencial 240.739 10,7% 214.426 9,2% 12,3%
Comercial 96.017 4,3% 93.390 4,0% 2,8%
Industrial 1.694.208 75,1% 1.780.362 76,0% -4,8%
2.414.243
Cogeracéo 114.227 5,1% 93.113 4,0% 22,7%
Termogeracao 13.571 0,6% 15.850 0,7% -14,4%
Automotivo 97.419 4,3% 143.998 6,2% -32,3%
Total Vendas de Gas 2.256.181  100,0% 2.341.139 100,0% -3,6%
Receitas de Construcdo 145.707 - 104.718 - 39,1%
Qutras Receitas 12.355 - 10.113 - 22,2%
Receita Bruta 2.414.243 - 2.455.970 - -1,7%
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Receita Liquida

No acumulado do primeiro semestre de 2011, a receita liquida
atingiu R$ 1.936,8 milhdes, representando uma retracao de
1,2% em relacdo ao 1S10 (R$ 1.961,0 milhdes). Na comparacéo
entre trimestres, a reducao foi de 0,9%, passando de R$

1.020,9 milhdes no segundo trimestre de 2010 para R$ 1.011,5
Receita Liquida (R$ Mil)

1.020.992 milhoes no 2T11.

Receita Liquida de Vendas

1.011.469

R$ MIL 1S11 1S10 Var.% 2T11 2T10 Var.%
Receita Bruta 2.414.243 2.455.970 -1,7% 1.262.037 1.277.668 -1,2%
Vendas de gas 2.256.181 2.341.139 -3,6% 1.178.950 1.216.694 -3,1%
Receita de Construgéo 145.707 104.718 39,1% 76.842 55.657
Outras Receitas 12.355 10.113 22,2% 6.245 5.317 17,5%
Impostos e Contribuicdes sobre vendas  (477.429)  (494.921) -3,5% (250.568)  (256.676) -2,4%
Receita Liquida 1.936.814 1.961.049 -1,2% 1.011.469 1.020.992 -0,9%

Receita Liquida (R$ Mil)

1.961.049

1.936.814

12




Resultados 1S11 COMGAS

Natural na sua vida.

Custo de Bens e Servicos

O custo total de bens e servicos vendidos, composto pelo custo da matéria-prima (commodity),
do transporte e da construcéo (IFRIC 12), totalizou R$ 1.348,9 milhdes no 1S11, uma variacao de
7,4% em comparagcao com o 1510. J& no segundo trimestre, o montante foi de R$ 705,1 milhoes,

acréscimo de 11,2% em relacao ao mesmo trimestre de 2010.

Porém o custo de bens e servicos, excluindo-se o Custo de Construcao, no valor de R$ 145,7
milhdes resultante da adocao do ICPC 01 - Contratos de Concessao” (considerada neste grupo
somente para fins de divulgagao) totalizou R$ 1.203,3 milhdes no semestre, uma variacdo de
4,5% em comparacdo com o primeiro semestre do ano anterior. J& no segundo trimestre,
excluindo-se o efeito do ICPC 01, o Custo de Bens e Servicos totalizou R$ 628,2 milhdes, um
acréscimo de 8,7% em relacao ao mesmo trimestre de 2010. Tais aumentos podem ser

explicados, principalmente, pelo incremento no volume de vendas € aumento do custo do gas.

De acordo com a metodologia de cada contrato, demonstradas posteriormente, o custo do gas é
reajustado anualmente pela inflacdo e trimestralmente por uma cesta de 6leos combustiveis que

variam conforme o preco do barril de petréleo no mercado internacional.

As diferencas entre o custo real incorrido e o custo de gés incluido na tarifa e cobrado dos
clientes (conforme estrutura tarifaria® definida pelo Poder Concedente), sdo acumuladas na
Conta Corrente Regulatéria” e sdo repassadas/cobradas conforme determinacdo do Regulador

nos reajustes periddicos ou nas revisoes tarifarias.
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Lucro Bruto

A Companhia obteve lucro bruto de R$ 587,8 milhdes no
primeiro semestre de 2011, uma retracao de 16,6% ante os
R$ 704,8 milhoes registrados no 1S10. No 2T11, o lucro bruto
foi de R$ 306,4 milhdes, contra os R$ 387,2 milhdes do 2T10,
uma reducao de 20,9%.

%

%,
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