COMGAS

Resultados 2010

Comgas tem o crescimento consistente das vendas e a
ampliacao da base de clientes como principais
destaques de 2010

Volume de gas vendido atingiu 4.909,9 milhdes de m3, crescendo 15,2%
no comparativo com 2009

Sédo Paulo, 24 de Marco de 2011, a Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas
(Bovespa: CGAS3 e CGASS5, Reuters: CGAS3.SA e CGAS5.SA e Bloomberg:
CGAS3:BZ e CGAS5:BZ), a maior companhia distribuidora de gas natural canalizado
do Brasil, divulga seus resultados referentes ao ano de 2010.

As informacdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em IFRS e
comparadas ao ano de 2009, conforme indicado.

Destaques de 2010

Contatos: Relacdes com Investidores | Continuo crescimento no segmento
residencial: 108.612 (+12,5%) novos

Roberto Lage domicilios conectados nos ultimos doze
Diretor de Finangas e Relagbes com meses;
Investidores
Paulo Polezi H O m]m_er(_) de medidores cresceu 9,1%
Superintendente de Tesouraria e ano, atingindo a marca de 767.214 em
Relacées com Investidores dezembro de 2010;
Renata Oliva H Ao longo de 2010 foram declarados
Gerente de Relagbes com Investidores R$ 427,3 milhbes na forma de
dividendos e juros sobre capital
Telefone: 11 4504-5065 préprio;
E-mail: investidores@comgas.com.br
B Os investimentos da Comgas
Te'econferéncia em Portuqués tOta|I2aram R$ 405 mllhﬁes no ano de
2010;
Data: 25/03/2011 as 10:30 (BRT)
Fone: (11) 2188-0155 B Assinatura de contratos com

Codigo: Comgas European Investment Bank (EIB) no
valor total de € 200 milhdes para

o B investimentos destinados a expanséo da
A teleconferéncia tera uma apresentacao companhia;

disponivel para download no website:
www.comgas.com.br/investidores

Adocéo das normas contabeis
internacionais (IFRS) a partir do
segundo trimestre de 2010.
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Mensagem da Administracao

O periodo foi marcado pela recuperagdo financeira internacional e pela maturidade
econdmica, politica e institucional do Pais, o que refletiu diretamente no desempenho
da Companhia.

O cenario externo aliado aos direcionamentos estratégicos da Companhia trouxe
resultados positivos. Merece destague a regionalizacdo das atividades comerciais e
operacionais, como também a continuidade da aplicacdo das melhores préaticas de
governancga corporativa, entre elas a adocéo, desde o segundo trimestre, do modelo
IFRS na elaboragdo das demonstracdes financeiras. As principais alteracdes pela
adocdo das normas contabeis internacionais encontram-se nas notas explicativas
referentes as informacdes financeiras deste ano.

Em sintonia com o aquecimento da economia e do consumo de gas canalizado, o
volume total de gés distribuido pela Comgas foi de 4.909,9 milhdes de m3 no ano, um
avanco de 15,2% em relagdo a 2009. Mais uma vez a Companhia superou pelo
segundo ano consecutivo a ligacdo de 100 mil novos clientes residenciais no ano, ao
mesmo tempo avangando de maneira expressiva em setores como o0s de cogeracao e
climatizagéo, revelando a capacidade de identificar novos mercados. Cabe destacar
gue a participagdo da Comgas nos leildes de gas realizados pela Petrobras foi
decisiva para a oferta do gas natural a precos mais competitivo para seus clientes. A
Companhia encerrou 2010 com um total de 989 mil clientes.

E importante ressaltar, no entanto, que os resultados financeiros foram afetados pelas
redugdes nas tarifas de vendas conforme deliberagdes ARSESP n° 113 de 09/12/2009,
n° 142 de 29/05/2010 e n° 189 de 09/12/2010 resultando em contragdo das margens e
reducdo das receitas de venda de gés. Entretanto, tais efeitos foram amenizados pelo
aumento no volume de gas distribuido no periodo.

Nos meses de margo e novembro de 2010 foram celebrados dois contratos de € 100
milhdes cada, totalizando € 200 milhdes de um financiamento de longo prazo
concedido pelo European Investment Bank (EIB), dos quais € 68,9 milhdes foram
desembolsados em junho e € 31,1 milhdes foram desembolsados em setembro. Esta
operacgdo é destinada a expansdo, modernizagdo e reforco da rede de distribuicdo de
gas canalizado e outros investimentos para dar suporte a operacao da Companhia.

Os investimentos no ano ultrapassaram R$ 400 milhdes e possibilitaram o avango das
atividades, especialmente no que se refere aos clientes residenciais e aos mercados
de climatizacdo e cogeracdo de energia. A Companhia encontra-se otimista em
relacdo ao cumprimento da meta firmada com a Agéncia Reguladora de Saneamento
e Energia do Estado de Sédo Paulo (ARSESP) de incorporar, até 2014, mais 300 mil
consumidores a sua base de clientes.

No mercado financeiro, enquanto o Ibovespa apresentou leve alta de 1,04%, as acbes
preferenciais da Comgéas (CGAS5) obtiveram valorizagao de 19,1% ao longo do ano
enquanto que as acdes ordinérias (CGAS3) registraram alta de 22,0% em 2010.
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Como remuneracdo aos acionistas da Companhia, foram distribuidos R$ 427,3
milhdes na forma de dividendos e juros sobre capital préprio, resultando em um
dividend yield ) de 9,5% e em um payout ® de 74% para o ano de 2010.

mario Executivo

Var. Indicadores Financeiros Var.

s Operacionais

2010/2009

(R$ MIL)

2010/2009

Numero de Medidores 767.214 703.084 9,1% Receita Bruta 5.100.989 5.161.408 -1,2%
Venda de Géas (Volume - mil m3) 4.909.960 4.260.965 15,2% Receita Liquida 4.095.343 4.116.279 -0,5%
Ratios 2010 2009 Ik (/P [olsl | ucro Bruto 1.519.783 1.672.279 -9,1%
LAJIDA por acéo 9,91 11,38 -12,9% Margem Bruta 37,1% 40,6% -3,5 p.p.
Dividend Yield 9,5% 7,1% 2,4 p.p. LAJIDA 1.187.973 1.363.461 -12,9%
Payout 74% 39% 35 p.p. Margem LAJIDA 29,0% 33,1% -4,1 p.p.
Endividamento 2010 2009 2010/2009 [EVS(NR{s(VIe]e] 579.980 690.394 -16,0%
Endividamento Liquido (R$ Mil) 1.307.993 1.425.511 -8,2% Margem Liquida 14,2% 16,8%  -2,6 p.p.
Endividamento Liquido / LAJIDA 1,10 1,05 5,3%

Endividamento Liquido / PL 0,95 1,09 -13,1%

Valores conforme a pratica contabil anterior a adogao dos CPC’s (Contabilidade Internacional)

Indicadores Financeiros Var.
(R$ MIL) 2010/2009

Ratios

LAJIDA por acé@o
Endividamento
Endividamento Liquido (R$ Mil)
Endividamento Liquido / LAJIDA

1.307.993

1,40

1.425.511

7,00
2009

1,70

2010/2009
-8,2%
-17,7%

Lucro Liquido

Margem LAJIDA

Margem Liquida

934.139
24,4%
412.792
10,8%

838.239
21,6%
367.867
9,5%

11,4%
2,8 p.p.
12,2%
1,3 p.p.

(1) Dividend Yield: indice criado para medir a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego
de suas acdes, possibilitando a comparagéo de rentabilidade dos dividendos entre empresas.
(2) Payout: taxa de distribui¢céo do lucro da empresa para os acionistas na forma de dividendos ou juros sobre o

capital proprio.
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Tarifas e Reajustes

Como prestadora de servigos publicos, as atividades da Comgas séo reguladas pela
ARSESP - Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo,
6rgao do governo do Estado de Séo Paulo.

O servigo de distribuicdo de gas natural canalizado explorado pela companhia esta
regulamentado pelo contrato de concessao, o qual prevé ciclos tarifarios de cinco anos,
e as condicdes para o célculo e aplicacéo das tarifas durante esses ciclos. A finalidade
é fixar uma margem justa para a Concessionaria e aos Usuarios e principalmente
repassar aos clientes os ganhos de eficiéncia das concessionarias obtidos durante
cada periodo. E da margem que saem 0s recursos para 0s custos de operacdo da
empresa, investimentos e remuneracdo dos acionistas.

A tarifa paga pelo consumidor é formada pelo custo do gas e transporte do produto
adicionado a margem da companhia e impostos. A segunda revisao tarifaria, ocorrida
em 31 de maio de 2009, fixou a Margem Méaxima da Companhia (P0)™ em
R$ 0,3052/m? e um fator de eficiéncia (Fator X) ® em 0,82%.

Além da revisao quinquenal, as tarifas da Comgas séo reajustadas uma vez por ano,
na data de assinatura do contrato de concesséao (31 de maio) ou eventualmente antes
caso o 6rgao regulador entenda que seja necessario e consiste na atualizagdo das
margens de distribuicio pelo IGPM (indice Geral de Precos ao Mercado), do custo do
gas (de origem nacional e boliviana) e seu transporte considerando as variagées reais
acumuladas dos precos de aquisigdo pela Comgas.

A seguir resumimos o impacto médio das tarifas estabelecido pela ARSESP, em maio
de 2010, conforme deliberacdo da ARSESP n° 142

M |ndustrial: consumo 500 mil m3 gas/més -0,08%
M |ndustrial: consumo 1 milhdo m3 gas/més -0,17%
= GNV -0,53%
B Comércio 0,60%
M Residencial: consumo entre 14 m3 e 20 m3 gas/més -0,50%

Apesar do constante aumento nos precos do gas natural, a Comgas conseguiu reduzir
significativamente o repasse aos consumidores através de sua participacao em leildes
de gas natural promovidos pela Petrobras, nos quais pode comprar parte de suas
necessidades a um preco reduzido, evitando o aumento das tarifas na maioria dos
casos.
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A seguir resumimos o impacto médio das tarifas estabelecido em reajuste
extraordinario de 09/12/2010, conforme deliberacdo da ARSESP n° 189:

M |ndustrial: consumo 500 mil m3 gas/més -10,65%
M |ndustrial: consumo 1 milhdo m3 gas/més -11,11%
= GNV -25,31%
B Comércio: Consumo de 10 mil m3 gas/més -6,25%
M Residencial: consumo entre 14 m3 e 20 m3 gas/més 0,00%

Contratos de Fornecimento de Gas Natural

No segundo semestre de 2010 passaram a vigorar algumas alteragdes nos contratos
de compra e venda de gas natural celebrados entre a Comgas e a Petrobras e entre a
Comgas e a BG, somando uma quantidade de 16,9 milhdes de m3/dia em contratos
firmes e firme flexivel.

A Companhia tem contratos de suprimento de gas natural, nas seguintes condicdes:
A Contrato com a Petrobras na modalidade firme, com vigéncia até junho de

2019 e quantidade diéria de gas boliviano contratada atual de 8,75 milhGes de
m3, a qual se reduzira a 8,10 milhdes de m3 em junho de 2011,

Contrato com a Petrobras na modalidade firme, iniciado em janeiro de 2008 foi
prorrogado para dezembro de 2013 e teve aumento em sua quantidade diaria
contratada de 3,5 milhdes de m3/dia para 4,15 milhdes de m?3 /dia;

Contrato com a Petrobras na modalidade firme flexivel, na qual a Petrobras
fornecera o gas natural ou ressarcira o custo adicional referente ao consumo
de combustivel alternativo pelo cliente nesta modalidade, com quantidade
contratada de 1,0 milhao de m3/dia de gas natural. Iniciado em janeiro de 2008
com vigéncia até dezembro de 2012;

Dois contratos de gas (modalidade back-to-back) do Programa Prioritario de
Termeletricidade (PPT), para abastecimento de 3,06 milhdes de m3/dia;

Contrato de curto prazo com a Petrobras realizado através de leildo, no qual a
Comgas contratou a quantidade de 3,0 milh6es de m3/dia até marco de 2011;

Contrato com a G&s Brasiliano na modalidade firme, com quantidade
contratada de até 12,0 milhdes de ms3/ano, iniciado em abril de 2008 com
vigéncia até novembro de 2012 para fornecimento a um cliente especifico.

Os precos dos contratos sdo compostos por duas parcelas: uma indexada a uma cesta
de 6leos combustiveis no mercado internacional e reajustada trimestralmente; e outra
reajustada anualmente com base na inflacdo local e/ou americana. O custo do gés é
praticado em R$/m3, sendo o gas boliviano calculado em US$/MMBTU, com corre¢ao
mensal da variacdo cambial.
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A seguir resumimos os contratos de fornecimento de Gas Natural:

Contrato TCQ Firme Firme Flexivel Leilao
Modalidade Firme Firme Firme Flexivel Firme Curto Prazo
Excedente dos contratos da
Origem do Gas Boliviana N&o determinada N&o determinada PB com outras distribuidoras
/ termelétricas
8,75 MMm3/dia até mai/2011 . ' )
3, 3 3,
Qde Contratada 8,10 MMm¥dia até jun/2019 4,15 MMm?3/dia 1,0 MMm?3/dia 3,0 MMm3/dia
Término d
€rmine do jun/19 dez/13 dez/12 mar/11
Contrato
Commaodity + Transporte Parcela Fixa + Parcela Fixa +
Parcela Variavel Parcela Variawvel
Transporte: reajuste anual pela
inflacdo americana:CPI Parcela Fixa : reajuste anual | Parcela Fixa : reajuste anual

pelo IGP-M pelo IGP-M Conforme Ianf;(ﬂe vencedor do
o . leildo
Commodity:corrigido
trimestralmente pela variagdo | Parcela Variawel: corrigida Parcela Variawel: corrigida
de uma cesta de dleos trimestralmente pela variag&o | trimestralmente pela variagéo

+ variagdo cambial de uma cesta de 6leos de uma cesta de 6leos
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Desempenho Operacional

Visdo Geral da Companhia e Base para Andlise de Resultados

A Comgas detém a concess&o
para exploragdo dos servicos

publicos de distribuicAo de gas 5
natural canalizado na regido leste

do Estado de S&o Paulo, que

constituem 177 municipios. O - L
contrato foi garantido via leildo de ATy 5 i
privatizacdo em 31 de maio de = " - -
1999 e tem vigéncia de 30 anos,
renovaveis por mais 20 anos em
Unica vez. ] me

Area de concessio da Comgds

7| Gasoduto de transporte
ansport pipeline

A Comgas distribui gas natural g recmssms
canalizado aos mercados W
Residencial, Comercial, Industrial, = =™
Veicular, de Cogeracédo e de Termogeracdo em sua area de concessao, que inclui,
dentre outras, as regides metropolitanas de Sado Paulo, Campinas e adjacéncias, além
do Vale do Paraiba e da Baixada Santista. Estas regibes representam,
aproximadamente, 27% do PIB brasileiro.

Em dezembro de 2010 a Comgas atendia a 68 municipios, um aumento de 51
municipios desde o inicio da concessao em 1999.

A totalidade de medidores ao final do ano foi de 767.214, um aumento de 64.130
medidores nos ultimos doze meses, representando um crescimento de 9,1% em
relagdo a 2009.

Numero de Medidores

31/12/2010 %do Total 31/12/2009 %do Total var.% 30/09/2010 %do Total var %
(2010/2009) (2010/9M10)

Residencial 756.080 98,5% 692.448 98,5% 9,2% 735.967 98,5% 2,7%
Comercial 9.760 1,3% 9.265 1,3% 5,3% 9.568 1,3% 2,0%
Industrial 982 0,1% 973 0,1% 0,9% 974 0,1% 0,8%
Cogeragao 23 0,0% 23 0,0% 0,0% 20 0,0% 15,0%
Termogeracao 2 0,0% 2 0,0% 0,0% 2 0,0% 0,0%
Automotivo 367 0,0% 373 0,1% -1,6% 373 0,0% -1,6%
Total 767.214 100,0% 703.084 100,0% 9,1% 746.904 100,0% 2,7%

*UDA’s (Unidade Domiciliar Autbnoma)
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Destacamos a sazonalidade como um dos importantes fatores para melhor
compreensdo do desempenho da Companhia e do setor. O gréafico a seguir ilustra os
principais periodos de consumo do setor:

Alta sazonalidade: periodo de maior
consumo devido ao invernoe a
aceleragao da produgado industrial.

[ ! 1
|_Jan_> Fev ) Mar > Abr > Mai > Jun D Jul > Ago > Set ) Out > Nov > Dez
\—Y—)

Baixa sazonalidade.

Baixa sazonalidade.

Volume de géas vendido

Vendas de Gas por Segmento - 2010 Margem de Contribuicdo - 2010
9 0,7% 4,29
6,5% 3:3% 2.1% - 0 4,2%

19,6%
- . .
6,8% Residencial
H Comercial
H |ndustrial 6.9%

H Cogeragéo
H Termogeracgéo

4 Automotivo

75,1% 65,8%
O volume total comercializado em 2010 foi de 4.909,9 milhdes de ms3, 15,2%
superior ao ano anterior. No 4T10, o volume foi de 1.287,2 milh6es de m3, um aumento
de 12,7% em relacdo ao 4T09.
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Vendas de Gas por Segmento Volume (mil m3)
4T10/ 4T10/
0,
Segmento 4T10 3T10 3T10 4T09 2009 Var. %

Residencial 42.956 46.958 37.209 -8,5% 15,4% 162.849 143.980 13,1%
Comercial 26.679 26.396 26.395 1,1% 1,1% 101.169 95.399 6,0%
Industrial 907.780 946.874 898.656 -4,1% 1,0%| 3.688.066| 3.313.937 11,3%
Cogeracéo 93.870 91.217 86.815 2,9% 8,1% 332.581 318.139 4,5%
Termogeragdo 138.897 117.238 123 18,5% N.A. 307.620 20.706 N.A.
Automotivo 77.051 76.594 92.953 0,6% -17,1% 317.675 368.804 -13,9%
Total 1.287.234 1.305.277 1.142.150 -1,4% 12,7% 4.909.960 4.260.965 15,2%
Residencial

O segmento residencial se mantém como foco estratégico da Companhia. A Comgas,
de acordo com seu contrato de concessao, possui exclusividade de comercializagéao e
de distribuicdo no segmento até o ano de 2029. Em 2010, este segmento representou
3,3% do volume total de gas vendido da Companhia, com uma margem de
contribuicdo’ de 19,6%.

Até Dezembro de 2010, a Comgas obteve um aumento de 13,1% no volume de gas
comercializado para o segmento residencial, passando de 143,9 milhdes de m3 em
Dezembro de 2009 para 162,8 milh6es de m3 em Dezembro de 2010.

No quarto trimestre de 2010 a Companhia distribuiu 42,9 milhdes de m3 de gas, um
aumento de 15,4% em relagdo ao quarto trimestre de 2009, com 37,2 milhdes de m3
consumidos.

O segmento residencial finalizou o ano de 2010 com 756.080 medidores conectados,
um crescimento de 9,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e 2,7% se
comparado com os 9M10. E importante ressaltar que esse nimero inclui condominios
com medidores coletivos que atendem varios clientes com um Gnico medidor. Assim,
considerando o numero de UDA’s (Unidade Domiciliar Autbnoma), gue mede apenas
uma residéncia, o crescimento foi de 12,5%, passando de 869.138 UDA’s em 2009
para 977.750 residéncias conectadas em 2010.

Comercial

Da mesma forma que no mercado residencial, a Comgés também possui
exclusividade da distribuicdo e da comercializacdo do gas natural para clientes
comerciais até fim de seu contrato de concesséo em 2029.

O segmento comercial finalizou o ano de 2010 com um volume de gas distribuido de
101,2 milhdes de m3, um aumento de 6,0% em relacdo ao ano de 2009. Na
comparacdao trimestral, houve um aumento de 1,1% entre 0 4T10 e 0 4T09.

Nos ultimos doze meses 495 novos estabelecimentos comerciais foram conectados.
Com isso, o mercado comercial foi responsavel por 2,1% do volume total distribuido
pela Companhia e por 6,9% da margem total.
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Industrial e Cogeracéo

No segmento industrial, 0 mais significativo em termos de volume comercializado, a
Comgas tem a exclusividade de comercializacdo até maio de 2011 e de distribuicdo
até 2029. Em 2010, este setor contava com 982 clientes, responsaveis por 75,1% do
consumo total em volume de gas no ano e por 65,8% da margem de contribuicéo.

O setor industrial alcancou 3.688,1 milhdes de m3 de gas comercializado no periodo,
apresentando um crescimento de 11,3% em relagdo a 2009, quando a Companhia
atingiu 3.313,9 milh6es de m3 de gas comercializado. No quarto trimestre de 2010 o
setor industrial foi responsavel pelo consumo de 907,8 milhdes de m3, contra 898,6
milhdes de m3 no 4T09, uma variacdo positiva de 1,0%. Tais varia¢cdes indicam a
retomada do volume industrial demandado, reflexo do crescimento da economia.

A cogeracao caracteriza-se pela producdo simultanea de energia térmica e elétrica a
partir de uma Unica fonte de combustivel, o gas natural. Este segmento vem se
tornando uma opcado muito interessante nos Gltimos anos, ndo somente por sua
importancia em fungdo da economia gerada aos clientes, mas também pelo beneficio
ambiental proporcionado quando comparado as demais alternativas energéticas.

O mercado de cogeracao finalizou 2010 com um volume de 332,6 milhdes de m?3
vendidos, um aumento de 4,5% em comparagdo com o volume consumido em 2009,
318,1 milhdes de m3. No 4T10 o volume de gas vendido para o segmento foi de 93,9
milhdes de m3, aumentando 8,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior com
volume de 86,8 milh6es de m3. A margem de contribuicdo do segmento em 2010 foi de
2,8%.

O segmento industrial e de cogeracdo somados avancaram 10,7% entre 2009 e
2010, passando de 3.632,1 milhdes de m3 para 4.020,6 milhdes de m3. Na
comparagdo entre o quarto trimestre de 2010 e de 2009, os dois segmentos
apresentaram juntos um avanco de 1,6% em volume vendido.

Termogeracéao

A termogeracdo consiste em um processo de obtencdo de energia elétrica a partir da
queima do gas. O volume de vendas acumulado até o final de 2010 destinado ao
segmento foi de 307,6 milh6es de m3. Reflexo do aumento no volume demandado, o
segmento de termogeracao representou 6,3% do volume total de gas vendido e uma
margem de contribuicdo de 0,7%.

E importante ressaltar que os contratos de fornecimento de gas da Comgas nao
incluem o abastecimento das termelétricas. Caso estas necessitem despachar gas, a
Petrobras se encarregara de fornecer a Companhia o volume adicional, pois estes sdo
contratos “back to back”.

Tais contratos se inserem no programa prioritario de termeletricidade (PPT), langcado
pelo governo federal em 2000, sdo contratos de fornecimento especificos para as
Usinas Termelétricas e Cogeracfes que cumpriram as exigéncias previstas na
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regulamentacdo do Programa do Ministério de Minas e Energia instituido pelo Decreto
3.371 de 24/02/2000.

Automotivo (GNV)

Desde 1993, a Comgas oferece GNV (Gas Natural Veicular) na regido metropolitana
de S&o Paulo. O setor automotivo, atualmente, representa 6,5% do total de gas
natural comercializado pela Comgas e 4,2% da margem de contribuicdo. Ao final de
2010 a Companhia atendia 367 postos, comparados aos 373 de 2009. Este setor é
bastante sensivel a variagdo de precos e a competicdo com demais combustiveis,
principalmente o alcool anidro.

O volume de gas comercializado para este segmento apresentou uma reducao de
13,9% no periodo, passando de 368,8 milhdes de m3 em 2009 para 317,7 milhdes de
m3 em 2010. Esta variacdo pode ser explicada pela reducao no consumo médio de
gas por veiculo, ocorrida ao longo do ano. No 4T10 foram vendidos 77,1 milhdes de
m3, enquanto no 4T09 o volume foi de 92,9 milhdes de m3, uma queda de 17,1%.

E importante ressaltar, no entanto, que gracas a renegocia¢do do contrato com a
Petrobras e, de acordo com a Deliberagdo ARSESP n° 189 de 09/12/2010, houve
reducdo de 25% na tarifa do GNV, fazendo com que o combustivel ganhe mais
competitividade frente as alternativas mais tradicionais.

Para mais informac6es sobre os processos operacionais da Comgas, favor consultar o
Formuléario de Referéncia, disponivel no site da Companhia e também nos sites da
CVM e da BM&FBovespa.
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Desempenho Financeiro

Receita Bruta

A receita bruta da Comgas ao final de 2010 totalizou R$ 5.101,0 milh6es, uma queda
de 1,2% em comparacdo com a receita de 2009, R$ 5.161,4 milhdes. No desempenho
trimestral, a variagdo positiva foi de 0,4%, passando de R$ 1.291,1 milhdes no 4T09
para R$ 1.296,9 milhdes no mesmo periodo de 2010.

As redugdes nas tarifas de vendas, conforme deliberagbes ARSESP n° 113 de
09/12/2009, n°® 142 de 29/05/2010 e n° 189 de 09/12/2010 foram os principais
responsaveis pelas variacdes das Receitas de Vendas de Gés. Tais efeitos foram
amenizados pelo aumento no volume de gés distribuido no periodo.

Receita Bruta (R$ Mil)

5.161.408 -1.2% 5.100.989
'—-—-___*

1291133  0.4% 1.296.906
—

4T09 4T10 2009 2010

Receita Bruta

R$ MIL 2010 % do Total 2009 % do Total Var.%
Residencial 477.349 9,9% 449.107 9,1% 6,3%
Comercial 195.657 4,1% 200.867 4,1% -2,6%
Industrial 3.558.420 73,8% 3.650.392 74,3% -2,5%
Cogeracao 219.093 4,5% 226.928 4,6% -3,5%
Termogeragao 95.412 2,0% 7.869 0,2% 1112,5%
Automotivo 274.258 57% 376.055 7,7% -27,1%
Total Vendas de Gas 4.820.189 100,0% 4.911.218 100,0% -1,9%
Receitas de Construcao 257.647 - 224.693 - 14, 7%
Outras Receitas 23.153 - 25.497 - -9,2%
Receita Bruta 5.100.989 - 5.161.408 - -1,2%
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Receita Liquida

No acumulado do 2010, a receita liquida atingiu R$ 4.095,3 milhdes, representando
uma retracdo de 0,5% em relacdo a 2009 (R$ 4.116,3 milhdes). Na comparagéo
trimestral, a variagdo positiva foi de 1,7%, passando de R$ 1.032,8 milhdes no quarto
trimestre de 2009 para R$ 1.050,2 milh6es no mesmo periodo de 2010.

Receita Liquida (R$ Mil)

4.116.279 -0,5% 4.095.343
‘—I—___.,

1,7%

1.032.820 1.050.216

4T09 4T10 2009 2010

Receita Liquida de Vendas

R$ MIL 2010 2009 Var.% 4T10 4T09 Var.%
Receita Bruta 5.100.989 5.161.408 -1,2% 1.296.906 1.291.133 0,4%
Vendas de gas 4.820.189 4.911.218 -1,9% 1.201.722 1.213.722 -1,0%
Receita de Construcéo 257.647 224.693 14,7% 88.313 71.661 -
Outras Receitas 23.153 25.497 -9,2% 6.871 5.750 19,5%
Impostos e Contribuigdes sobre vendas (1.005.646) (1.045.129) -3,8% (246.690) (258.313) -4,5%
Receita Liquida 4.095.343 4.116.279 -0,5% 1.050.216 1.032.820 1,7%

Custo de Bens e Servicos

O custo total de bens e servicos vendidos, composto pelo custo da matéria-prima
(commodity), do transporte e da construgéo (IFRIC 12), totalizou R$ 2.575,6 milhdes
no ano, uma variacdo de 5,4% em comparagdo com O ano anterior. JA no quarto
trimestre, o Custo de Bens e Servicos Vendidos, no montante de R$ 677,1 mil,
apresentou acréscimo de 9,8% em relagdo ao mesmo trimestre de 2009.

Porém o custo de bens e servigos, excluindo-se o Custo de Construgéo, no valor
de R$ 257,6 milhdes resultante da ado¢do do ICPC 01 - Contratos de Concessio®
(considerada neste grupo somente para fins de divulgacao) totalizou 2.317,9 milhGes
no ano, uma variacdo de 4,4% em comparagdo com O ano anterior. JA no quarto
trimestre, excluindo-se o efeito do ICPC 01, o Custo de Bens e Servicos totalizou
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R$ 588,8 milhdes, um acréscimo de 8,1% em relacdo ao mesmo trimestre de 2009.
Tais aumentos podem ser explicados, principalmente, pelo incremento no volume de
vendas parcialmente compensados por uma reduc¢do no custo médio unitario em
funcdo da inclusdo de precos mais competitivos oriundos dos leildes de gas
promovidos pela Petrobras.

De acordo com a metodologia de cada contrato, conforme demonstrado anteriormente,
0 custo do gas é reajustado anualmente pela inflagdo e trimestralmente por uma cesta
de dleos combustiveis que variam conforme o preco do barril de petr6leo no mercado
internacional.

As diferengas, entre o custo real incorrido e o custo de gés incluido na tarifa e cobrado
dos clientes (conforme estrutura tarifaria® definida pelo Poder Concedente), s&o
acumuladas na Conta Corrente Regulatéria® e sdo repassadas/cobradas conforme
determinacéo do Regulador nos reajustes periddicos ou nas revisoes tarifarias. Porém,
como resultado da adocdo dos CPC’s (processo de convergéncia para o IFRS), a
Companhia estornou os efeitos decorrentes da conta-corrente regulatéria do grupo de
contas Custo de Bens e Servicos.

Lucro Bruto

O lucro bruto da Comgéas no ano de 2010 chegou a R$ 1.519,8 milhdes, uma queda
de 9,1% ante os R$ 1.672,3 milh&es registrados em 2009. No 4T10, o lucro bruto foi
de R$ 373,1 milhdes, contra os R$ 416,4 milhdes do 4T09, uma retracao de 10,4%.

Lucro Bruto (R$ Mil)

1.672.279 -9,1%

“'~.‘_‘_‘

1.519.783

-10,4%
416.364

373.068

———

4T09 4T10 2009 2010
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (VG&A)

As despesas com vendas, gerais e administrativas (VG&A) totalizaram R$ 331,8
milhdes em 2010, contra R$ 308,8 milhdes em 2009, um aumento de 7,4%, enquanto
gue no quarto trimestre deste ano, o VG&A foi de R$ 102,8 milhdes, crescendo 5,5%
em relacdo ao mesmo periodo de 2009.

Depreciacbes e Amortizacdes

Em linha com o crescimento nos investimentos da Comgas, as depreciacbes e
amortizaces somaram R$ 209,7 milhdes até dezembro de 2010, um aumento de
18,1% em relacdo ao ano anterior (R$ 177,6 milhdes). Na comparacgao entre trimestres,
houve uma variacdo positiva de 9%, passando de R$ 49,5 milhdes no 4T09 para
R$ 53,9 milhdes no 4T10.

Resultado Financeiro Liguido

O resultado financeiro liquido fechou o ano em R$ 134,6 milh&es negativos, 23,4%
inferior ao ano de 2009. No quarto trimestre de 2010, o resultado somou R$ 33,9
milhdes negativos, variagdo negativa de -13,3% em relacdo ao resultado do mesmo
periodo do ano anterior (R$ 39,1 milh6es negativos). Tal resultado é principalmente
explicado pelo fato de que no ano de 2010 o volume de divida de curto prazo foi
relevantemente inferior ao volume do ano de 2009.

LAJIDA

Em 2010, o LAJIDA foi de R$ 1.187,9 milhdes, uma reducao de 12,9% em relagéo a
2009. Na comparacao entre trimestres, houve variagdo negativa de 15,3%, passando
de R$ 319,0 milhBes no 4T09 para R$ 270,3 milhdes no 4T10. A Margem LAJIDA
neste ano foi de 29,0%, queda de 4,1 pontos percentuais em relacdo ao ano de 2009.
J& no 4T10 margem LAJIDA foi de 25,7%, 5,2 p.p. abaixo da margem apresentada no
mesmo trimestre do ano anterior. Tais variacdes devem-se, principalmente, as
oscilagbes ocorridas nas linhas de Receita e Custos, explicadas anteriormente.
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LAJIDA

R$ MIL 2010 2009 Var.% 4T10 4T09 Var.%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.095.343 4.116.279 -0,5% 1.050.216 1.032.820 1,7%
Custo de Bens e/ou Senigos Vendidos (2.575.560) (2.444.000) 5,4% (677.148) (616.456) 9,8%
Lucro Bruto 1.519.783  1.672.279 -9,1% 373.068 416.364 -10,4%
Despesa com Vendas, Gerais e Administrativas (331.810) (308.818) 7,4% (102.752) (97.352) 5,5%
Depreciagdes e Amortizagdes (209.702) (177.602)  18,1% (53.976) (49.505) 9,0%
Despesas Financeiras Liquidas (134.590) (175.731)  -23,4% (33.900) (39.112)  -13,3%
Outras despesas (receitas) operacionais (6.446) (30.491) -78,9% (1.483) (4.034) -
Resultado Operacional 837.236 979.637 -14,5% 180.957 226.361 -20,1%
Provisdo para Contribui¢céo Social e IR (257.256) (289.243) -11,1% (53.635) (50.032) 7,2%
Lucro/Prejuizo do Periodo 579.980 690.394 -16,0% 127.322 176.329 -27,8%
LAJIDA 1.187.973  1.363.461 -12,9% 270.316 319.012 -15,3%
Margem LAJIDA 29,0% 33,1% -4,1p.p. 25,7% 30,9% -5,2p.p.

Para o calculo do LAJIDA desconsideramos as outras receitas e despesas
operacionais, pois se tratam de valores residuais de baixas do imobilizado e despesa
de amortizacdo de &gio na incorporagdo, as quais passam a ser consideradas no
resultado operacional segundo a Lei 11.638.

Lucro Liquido
No acumulado até dezembro, o lucro liquido somou R$ 579,9 milhdes contra
R$ 690,4 milh6es em 2009, uma variagao negativa de 16,0%. No 4T10, o lucro liquido

foi de R$ 127,3 milhdes, uma diminuigdo de 27,8% em relacdo ao quarto trimestre do
ano anterior, R$ 176,3 milhdes.

Lucro Liquido (R$ Mil)

690.394 -16,0%

579.980

-27,8%

'---.___-_--~

176.329

127.322

4T09 4T10 2009 2010
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Endividamento Financeiro

A Comgas continua baseando a estratégia de financiamento de seus investimentos no
longo prazo, principalmente através dos financiamentos com o BNDES e, em 2010,
com o Banco Europeu de Investimento (EIB). Tais financiamentos tém como objetivo
fazer frente aos investimentos destinados a expanséo, modernizacao e refor¢co da rede
de distribuicdo de gas canalizado, além de outros investimentos para dar suporte a
operacdo da Companhia.

Nos meses de marco e novembro de 2010 foram celebrados dois contratos de € 100
milhdes cada, totalizando € 200 milhées de um financiamento de longo prazo
concedido pelo European Investment Bank (EIB), dos quais € 68,9 milhdes (R$ 155
milhées) foram desembolsados em junho e € 31,1 milhdes (R$ 69,6 milhdes)
desembolsados em setembro. Esta operacdo é destinada a expansdo, modernizagdo
e reforco da rede de distribuicdo de gas canalizado e outros investimentos para dar
suporte a operagdo da Companhia.

Em 2010, o endividamento liquido da Companhia apresentou uma reducgdo de 8,2%
em comparagdo com 2009. O endividamento de longo prazo apresentou aumento de
8,8% em relagdo ao ano anterior (tendo como principal motivo os desembolsos das
linhas de longo prazo, BNDES e EIB), enquanto que o endividamento de curto prazo
apresentou uma reducao de 42,4% entre os periodos.

Esta reducéo é resultado da liquidag&o de dividas de curto prazo e parcelas de dividas
de longo prazo com vencimento no curto prazo.

Companhia de Géas de Sao Paulo - Comgas

Endividamento Financeiro

Endividamento de Curto Prazo (inclui Debéntures) 347.267 603.329 -42,4%
Endividamento de Longo Prazo (inclui Debéntures) 1.106.106 1.016.455 8,8%
Endividamento Bruto 1.453.373 1.619.784 -10,3%
Caixa e Equivalentes de Caixa 145.380 194.273 -25,2%
Endividamento Liquido 1.307.993 1.425.511 -8,2%
Patrimonio Liquido 1.376.400 1.303.652 5,6%
LAJIDA 1.187.973 1.363.461 -12,9%
Endividamento Liquido / LAJIDA 1,10 1,05 4,8%
Endividamento Liquido / PL 0,95 1,09 -12,8%
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O cronograma de vencimento da divida é apresentado da seguinte forma:

Calendario de Amortizagdo da Divida de Longo Prazo*

(R$ MM)
347 336
ar
2 238
22 108
309
234 216 84
30
54
2011 2012 2013 2014 2015 2016 e depois

® Moeda Nacional ® Moeda Estrangeira

*Inclui Debéntures

Os financiamentos de longo prazo em moeda nhacional, representados na sua
totalidade pelo BNDES, sdo amortizados em parcelas mensais, exceto os que estdo
em periodo de caréncia.

Os financiamentos em moeda estrangeira tém seu cronograma de amortizacdo de
principal da seguinte forma:

I) Financiamento BNDES (cestas de moedas) principal com amortizacdo mensal apos
a caréncia; e

II) Demais empréstimos (IFC — Repasse Ital BBA e EIB) — principal com amortizagédo
semestral apos o prazo de caréncia.

31/12/2010 31/12/2009

Distribui¢do do Endividamento Encargos LP LP Total Var. %
Em moeda nacional:
- BNDES (Projeto Il TILP + 4,0% a.a 19.097 - 19.097 23.000 19.017 42.017, -54,5%!|
- BNDES (Projeto lll) TILP + 4,0% a.a 38.645 47.849 86.494 39.084 85.852 124.936 -30,8%!
- BNDES (Projeto IV) - Direto TILP + 3,2% a.a. 38.383 113.372 151.755 38.532 151.162 189.694 -20,0%
- BNDES (Projeto V) - Direto com Fianca TILP + 2,8% a.a. 92.554 273.552 366.106 88.265 369.337 457.602] -20,0%!
- BNDES (Projeto Ill) - Bco.Votorantim TILP + 4,7% a.a 15.825 19.582 35.407 16.009 35.134 51.143 -30,8%!
- BNDES (Projeto lll) - Bco. Bradesco TILP + 4,7% a.a. 15.825 19.582 35.407 16.009 35.134 51.143 -30,8%!
- BNDES (Projeto V) TILP + 2,8% a.a. 27.302 321.502 348.804 653 165.149 165.802] 110,4%|
- BNDES (PEC) TILP + 5,5% a.a. 29.468 23.313 52.781 5.100 45.833 50.933 3,6%
- Capital de Giro 107,69% do CDI - - 360.692 - 360.692 -100,0%

277.099 818.752 1.095.851 587.344 906.618 1.493.962 -26,6%
Em moeda estrangeira*:
- BNDES (Cesta de Moedas) 12,67% a.a 4.667 - 4.667 6.333 4.781 11.114 -58,0%
- Banco Ital/BBA - (Repasse IFC) - USD 8,11% a.a 4.928 - 4.928] 5.623 5.056 10.679 -53,9%!
- EIB I - 12 liberag&o - USD 3,88% a.a 5.557 129.814 135.371 - - - -
- EIB Il - 22 liberag&o - USD 2,94% a.a 1.883 57.540 59.423
- HSBC - USD 2,03% a.a 48.328 - 48.328 - - i i

65.363 187.354 252.717| 11.956 9.837 21.793 1059,6%

Endividamento Bruto 342.462 1.006.106 1.348.568| 599.300 916.455 1.515.755 -11,0%

*Para todos os empréstimos em moeda estrangeira séo contratados instrumentos financeiros derivativos visando
proteger a Companhia de eventuais oscilagées na taxa de cambio.
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Debénture

A emissdao feita em 2008 ter4 seu prazo de caréncia até 2012 quando sera iniciado o
fluxo de pagamentos, que serdo feitos anualmente sem repactuagéo.

Emissdo Série Quantidade Circulante  Nao Circulante Remuneracéo
22 Unica 1 4.085 100.000 CDI + 1,5% a.a.

Investimentos

No ano de 2010, a Comgas investiu R$ 405 milhbes, dos quais aproximadamente
70% destinaram-se aos programas de expansao de rede. Isto demonstra a estratégia
de expansdo em regifes ainda ndo atendidas pela Comgés, além da capilariza¢éo da
rede e do crescimento através dos projetos integrados, é o caso de projetos como o
das cidades de Guarulhos, Mogi das Cruzes, Taubaté e outros.

A companhia tem como estratégia financiar seu CAPEX com recursos de longo prazo,
otimizando a estrutura de capital da empresa.

CAGR = 15,0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

NOTA: Os dados de CAPEX séo apresentados de acordo com as normas internacionais (IFRS) a partir do exercicio de
2009.
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Desempenho das Acdes

O ano de 2010 foi marcado por muitas incertezas no mercado financeiro, desde a
superacao da crise sub-prime nos EUA até o inicio da crise de crédito na Europa e a
preocupacgdo em relacdo a desaceleragdo do crescimento da China. Por outro lado, o
mercado financeiro brasileiro foi reaquecido no final do ano com as operacdes de
capitalizacdo da Petrobras, a maior da histéria, e IPO’s de outras companhias.

Tais flutuagdes fizeram com que o Ibovespa sofresse um leve aumento de 1,04% ao
longo do ano, encerrando 2010 aos 69.304 pontos.

Caracterizadas pela baixa volatilidade das acdes e pelos bons dividendos distribuidos
aos acionistas, as acodes preferenciais da Comgas (CGAS5) apresentaram expressiva
valorizagdo de 19,1% em 2010, com um volume financeiro médio diario de R$ 1.268,8
mil. J& as acgbes ordinarias da Companhia (CGAS3), encerram 2010 cotadas a
R$ 37,10, uma alta de 22,0%, com volume financeiro médio diario de R$ 401,5 mil.

Base 100 Vol CGAS5 (R$ Mil)

120 - T 11.000
+ 10.000
115 4 CGAS5
04/01 = R$ 33,95 + 9.000
30/12 = R$ 40,49
- 0 = 0,
110 Var (%) =19,10% 1 s.000
105 1 + 7.000
IBOV
04/01 = 68.587 1 6.000
> 30/12 = 69.304
100
Var (%) = 1,04%
ar (%) 0) L 5.000
95 1 T 4.000
T 3.000
90 1
T 2.000
85 1
T 1.000
80 L e . e o o o B B B B e e e e L 0]
L. & BB DSBS ESED DD DL O Q.S ST TS S S S
&8 000 58 40 & L LL LR XL P N e N T S A AT I S S S ot
V\’L\z&\@\@' &y \&%6:(\,(}5&% RS N«i,v%,«*{‘ﬁ),&@\'@\ ‘i\\'@\ AT ON Cb,%\%,%'b NCHSECEAS @pri\ V«\\,Vg&x\&,«\eé\wb{» b{b &

Volume$ — =====CGAS5 = |BOVESPA

www.comgas.com.br/investidores Pégina 20 de 26




COMGAS

Resultados 2010

Remuneracao aos acionistas

A Comgés distribuiu, ao longo do ano de 2010, R$ 427,3 milhdes em forma de
dividendos e juros sobre capital proprio para seus acionistas:

| R$ 28,1 milhdes retidos em reservas de lucros em 31 de dezembro de 2009
que foram distribuidos na forma de dividendos e pagos em parcela Unica no dia
31 de maio de 2010;

R$ 286,9 milhdes em dividendos relativos aos exercicios anteriores pagos em
trés parcelas:

B R$ 76,9 milhdes em 30 de junho de 2010;
B R$ 110 milhdes em 31 de agosto de 2010; e
B R$ 100 milhées em 30 de novembro de 2010.

R$ 50,0 milhdes na forma de dividendos intermediarios relativos a conta de
reserva de retengdo do lucro liquido apurado no balanco do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009 pagos no dia 17 de dezembro de 2010.

R$ 62,3 milhdes na forma de juros sobre capital proprio referentes ao exercicio
de 2010 pagos em quatro parcelas:

M R$ 34,4 milhdes em 30 de julho de 2010;

B R$ 9,5 milhdes em 30 de setembro de 2010;
B R$ 9,5 milhdes em 30 de novembro de 2010; e
B R$ 8,9 milhdes em 31 de janeiro de 2011.

www.comgas.com.br/investidores Pagina 21 de 26




COMGAS

Resultados 2010

M Myalor inicial da Margem Maxima (P0): é a margem média unitaria aprovada
pelo Orgdo Regulador, que permitira & Comgas a obtencdo de receitas suficientes
para cobrir os custos de operacdo, investimentos, de manutencdo, encargos de
depreciacdo relacionados com a prestacdo de servicos e rentabilidade autorizada
sobre os ativos.

@Fator X: fator que visa compartilhar com o consumidor o incremento de eficiéncia
operacional ao longo deste ciclo regulatério (2009-2014), através de sua aplicacéo
como redutor do ajuste anual das margens pelo IGPM.

®Margem de Contribuicdo: resultado bruto das vendas de gas em cada
segmento. A margem de contribuicdo é calculada através da subtragéo dos custos
do gas da receita liquida.

@ICPC 01 Contratos de Concessao (correlacdo as normas internacionais de
contabilidade - IFRIC 12): de acordo com o ICPC 01 o concessionario possui o
direito de operar a infraestrutura de servigos publicos (posse), sem, contudo obter
controle ou propriedade dos mesmos, pois conforme previsto no contrato de
concessao, 0s ativos serdo revertidos ao poder concedente ao final do periodo de
concessao. Como resultado da adogdo dos CPC’s (processo de convergéncia
para o IFRS), a Companhia transferiu os saldos dos ativos fixos para a rubrica
Ativo Intangivel bem como passou a reconhecer no Demonstrativo de Resultado,
somente para fins de divulgacdo, a Receita de Construcdo e o Custo de
Construgdo - IFRIC 12 em igual valor uma vez que ndo existe margem de
contribuicdo definida pelo Poder Concedente para a construcdo da infraestrutura e
considerando que a administracdo ndo entende que esta atividade seja uma fonte
de receita, portanto de resultado.

®Estrutura Tarifaria: Tabela de Tarifas Teto, associada a Margem Maxima
autorizada pelo Orgdo Regulador, que define nivel e encargos das tarifas dos
diferentes segmentos de mercado e categorias de usuarios.

®Conta Corrente Regulatéria: As diferencas entre o custo de gas pago aos
fornecedores (que varia mensalmente ou trimestralmente, dependendo da origem)
e o0 custo de gas contido nas tarifas da Comgas sdo acumuladas na Conta
Corrente Regulatéria e repassadas, para mais ou para menos, aos clientes. Para
este repasse é calculado um valor em reais por metro cubico e repassado nos
reajustes tarifarios anuais, conforme determinacdo do Regulador (Agencia
Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Séo Paulo — ARSESP).
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Demonstracdo do Resultado

Companhia de Gas de Sédo Paulo - Comgas R$ mil
Demonstracdo do Resultado 2010 2009 Var. %
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 5.100.989 5.161.408 -1,2%
Deduc8es da Receita Bruta (1.005.646)  (1.045.129) -3,8%
Receita Liquida de Vendas 4.095.343 4.116.279 -0,5%
Vendas de gas 3.816.780 3.868.538 -1,3%
Receita de Construgéo - ICPC 01 257.647 224.693 14,7%
Outras receitas 20.916 23.048 -9,3%
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.575.560)  (2.444.000) 5,4%
Custo do Gas (1.960.475)  (1.849.442) 6,0%
Transporte e outros (357.438) (369.865) -3,4%
Construcéo - ICPC 01 (257.647) (224.693) 14,7%
Lucro Bruto 1.519.783 1.672.279 -9,1%
Despesas/Receitas Operacionais (547.957) (516.911) 6,0%
Despesas com vendas (92.819) (99.399) -6,6%
Despesas gerais e administrativas (448.692) (387.021) 15,9%
Outras despesas (receitas) operacionais (6.446) (30.491) -78,9%
Lucro Operacional 971.826 1.155.368 -15,9%
Despesas Financeiras Liquidas (134.590) (175.731) -23,4%
Receitas Financeiras 31.379 27.333 14,8%
Despesas Financeiras (165.969) (203.064) -18,3%
cuero Sur}tge;odgo';?sl“to de Renda e 837.236  979.637 14,59
Imposto de renda e Contribui¢cdo social (257.256) (289.243) -11,1%
Lucro do Exercicio 579.980 690.394 -16,0%
Lucro Liquido por Acéo (R$)
Preferenciais 5,21 6,20 -16,0%
Ordinarias 4,74 5,64 -15,9%
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Resultados 2010

Demonstracao do Fluxo de Caixa

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas (R$ mil)
Demonstracdo de Fluxo de Caixa 2010 2009 Var. %
Lucro antes do IR/CS 837.236 979.637 -14,5%
Depreciacdes e amortizagdes 210.257 202.525 3,8%
Baixa do permanente - liquidas 5.458 3.275 66,7%
Juros var. monet. s/ emprést. e debéntures 136.283 172.833 -21,1%
Proviséo pgra contin,géncia}s t.ra.bglhistas, civeis e 20.499 1.978 936,3%
administrativas/Depdsitos judiciais
Beneficio pés emprego CVM n° 600 9.786 6.501 50,5%
Provisdo para devedores duvidosos 5.132 17.228 -70,2%
Outros - (1.397) -100,0%
Caixa liquido atividades operacionais 1.224.651 1.382.580 -11,4%
VariagcOes nos Ativos e Passivos
Contas a receber 37.474 49.821 -24,8%
.Impo_s.tos a compensar e ICMS a recuperar - (1.373) o5 754 -105,3%
imobilizado
Estoques (48.944) (28.866) 69,6%
Fornecedores 15.762 (237.316) -106,6%
Impostos, taxas e contribuicdes (13.196) 21.974 -160,1%
Provisdo de férias, partic. lucros e res. 4.964 (345) -1538,8%
Créditos divs, desps. antecipadas e outros 6.613 (4.269) -254,9%
Adto. cliente, ativ. disp. venda e outros (15.124) 338 -4574,6%
Caixa proveniente das operacgodes 1.210.827 1.209.671 0,1%
IRPJ e CSLL pagos (124.571) (219.413) -43,2%
Caixa liquido proveniente das operacgdes 1.086.256 990.258 9,7%
Caixa liquido atividades de investimento (405.093) (409.235) -1,0%
Adi¢cdes ao intangivel (405.093) (409.235) -1,0%
Caixa liquido atividades financiamento (730.056) (426.476) 71,2%
Captacdo de emprést. financiamentos 519.935 910.619 -42,9%
Amortizagao de principal empr. financ. (670.889) (859.275) -21,9%
Juros pagos - emprést. financiamentos (135.687) (155.522) -12,8%
Juros sobre capital préprio (54.570) (64.298) E
Pagamento de dividendos (364.598) (199.807) 82,5%
Pagamento de agBes preferenciais classe B (24.247) (58.193) -58,3%
Aumento(Reducdo) de caixa e equivalentes (48.893) 154.547 -131,6%
Saldo inicial de caixa e equivalentes 194.273 39.726 389,0%
Saldo final de caixa e equivalentes 145.380 194.273 -25,2%
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Balanco Patrimonial

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas

Balanco Patrimonial (R$ mil) Var. %
ATIVO TOTAL 3.847.842 3.760.114 2,3%
Ativo Circulante 763.696 828.198 -7,8%
Caixa e Equivalentes de Caixa 145.380 194.273 -25,2%
Contas a receber 370.018 430.344 -14,0%
Outras contas a receber 10.714 23.043 -53,5%
Estoques 160.151 111.205 44,0%
Impostos indiretos a compensar 37.803 36.237 4,3%
Outros 23.602 18.617 26,8%
Ativos destinados a venda 16.028 14.479 10,7%
Ativo Nao Circulante 3.084.146 2.931.916 5,2%
IR e C.S.S.L. diferidos - 53.766 -100,0%
ICMS a recuperar - imobilizado 9.481 9.674 -2,0%
Contas a receber 21.710 3.992 443,8%
Depdsitos judicias 13.510 13.598 -0,6%
Outros 1.366 2.185 -37,5%
Intangivel 3.038.079 2.848.701 6,6%
PASSIVO TOTAL 3.847.842 3.760.114 2,3%
Passivo Circulante 1.117.681 1.245.371 -10,3%
Instrumentos financeiros derivativos 46.380 30.325 52,9%
Empréstimos e financiamentos 342.462 599.300 -42,9%
Debéntures 4.805 4.029 19,3%
Fornecedores 424.105 408.344 3,9%
Companhias Controladoras 1.172 9.638 -87,8%
Salarios e encargos sociais 36.466 36.265 0,6%
Impostos e contribui¢des a recolher 61.142 67.954 -10,0%
Dividendos e juros sobre o capital proprio 92.299 32.105 187,5%
Provisdo IRPJ e CSLL 105.887 48.965 116,3%
Outras contas a pagar 2.963 8.446 -64,9%
Passivo Nao Circulante 1.353.761 1.211.091 11,8%
Empréstimos e Financiamentos 1.006.106 916.455 9,8%
Debéntures 100.000 100.000 0,0%
Adiantamentos de clientes e outros 28.468 29.473 -3,4%
Obrigagbes com beneficios de aposentadoria 133.916 124.129 7,9%
Proviséo para contingéncias 61.444 41.034 49,7%
IRPJ e CSLL Diferidos 23.827 - -
Patrimdnio Liquido 1.376.400 1.303.652 5,6%
Capital social realizado 636.985 636.863 0,0%
Reservas de capital 1.292 25.661 -95,0%
Reservas de reavaliagdo 13.169 14.344 -8,2%
Reservas de lucros 724.954 626.784 15,7%
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Préoximos Eventos

Teleconferéncia sobre os Resultados do 2510

A Comgés faré sua teleconferéncia sobre os resultados do segundo semestre de 2010
no dia 25 de Marco de 2011, as 10:30 hs (BRT), conforme abaixo:

Teleconferéncia de Resultados
25 de Marco de 2011 as 10:30 hs (BRT)
Telefone +55 (11) 2188-0155
Senha de acesso: Comgas

Replay (disponivel até 31 de Margo de 2011): +55 (11) 2188-0155
Senha de acesso: Comgas

Webcast: http://webcast.mzdp.com.br/publico.aspx?codplataforma=2446

Para download da apresentacéo, favor acessar www.comgas.com.br/investidores.

As afirmagBes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios,
projecBes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas
de crescimento da COMGAS sio meramente estimativas e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, das condicbes de mercado, do desempenho da economia

brasileira, do setor de negdécios e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso prévio.
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